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Die wichtigsten Zahlen 2008

Aare-Tessin Gruppe

+/- Veranderung

2007-2008 in % 2007 2008 2007 2008
...................................................... (bezogen auf CHF) Mio. CHF Mio. CHF Mio.EUR  Mio. EUR
Energrierabsatzr (TWh) S -25.2 ) 128,841. B 96!328 96,3728
Nettoumsatz -41 1737452. 3 12894 8125
Enrerrgie e -6,9 1717505. 3 1707712. 67750
Energieservice 14,4 1959 2242 1413
Ergeb'n'i's vor Firhanziel;L'J'ng, Ert'r'égssteﬁérrn """" - o '
und Abschreibungen (EBITDA) S 22 1255 1282 808
Abschreibungrerr) S -125 7—7248. B 7—7279. -176
Ergebrnrirs vor Eirnanzierrqrng undrErtraggsteuern”(EBlT) 7777777 -04 717007. B 717003. ) 632
inr% deerVettoumsratzes S ) . B 7,5. B 7,8. ) 7,8
Grupperngewirnrn e =62 ”795. B 7746. ) 470
inr% deerettoumrsratzes S B 5,9. B ) 5,8. ) ) 5,8
Nettoinvestitonen 782 ”592. B 1055 665
Total Eigenkapital 50 3855 4047 2725
inﬂ% derrBriVIanzsurrrnrme 7777777 ”41,3. B ”38,5. B 38,5
Bilanzrsrqmmem 7777777 12,6 9334 3 10513 7079
Mitarbeitende* 7,1 9033 9671 9671
zusétzlich Handel mit standardisierten Produkten - B -
in”'IV'Wh e -35,9 ”22(737,115.” 14]!191 ”1471,1791
in Mio. CHF bzw. Mio. EUR -26,8 15885 11627 7326

*  Durchschnittlicher Bestand in Vollzeitstellen
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Jahresuberblick 2004-2008 Aare-Tessin Gruppe

Erfolgsrechnung
Mio CHE L2004 2005 2006 2007 o 2008
Nettoumsatz 6867 8580 11334 13452 12894
Veranderung in % gegenuber Vorjahr 29,9 24,9 32,1 18,7 -4.1
Veranderung in % gegenUber Vorjahr T T T o o
bei gleichem Konsolidierungskreis 31,2 244 31,2 159 -6,8
Ubriger Betriebsertrag o211 216 254 246 392
Gesamtleistung 7078 879% 11588 13698 13286
Betriebsaufwand vor Abschreibungen -6343 -8059  -10537  -12443 ~—12004
Ergebnis vor Finanzierung, Ertragssteuern
und Abschreibungen (EBITDA) 735 737 1051 1255 1282
Abschreibungen —242 -196 -202 -248 -279
Auflésung von Wertberichtigungen T T T o o
auf Vermogenswerten - - 257 - -
Ergebnis vor Finanzierung T
und Ertragssteuern (EBIT) 493 541 1106 1007 1003
Fnanzergebns B - S A
Ertragssteuern -103 95 -212 -219 ~—181
Reingewinn der Gruppe o341 413 899 795 746
Veradnderung in % gegenuber Vorjahr 25,4 21,1 17,7 -11,6 -6,2
in % des Nettoumsatzes 50 48 79 59 58
Anteil Minderheitsaktiondre am Reingewinn -24 -8 -13 -0 =10
Anteil Aare-Tessin Aktiondre am Reingewinn 317 405 886 785 736
Mitarbeitende* 7872 8368 8461 9033 9671
*  Durchschnittlicher Bestand in Vollzeitstellen
Bilanz
Mio.CHE 2000 2005 2006 2000 2008
Bilanzsumme 6186 7317 9288 9334 10513
Aktiven o 3 3 3 )
Anlagevermogen 3868 4074 4791 5315 5846
Umlaufvermagen 2318 3243 4497 4019 4667
Passiven o o o o )
Total Eigenkapital 2123. 2464 3506. 737855. 4047
in % der Bilanzsumme 34,3 33,7 37,7 41,3 38,5
Fremdkapital 4063 4853 5782 5479 6466




Finanzkommentar Aare-Tessin Gruppe

Gutes Jahresergebnis erzielt

Im Geschaftsjahr 2008 erzielte die Aare-Tessin Gruppe wiederum ein erfreuliches
operatives Ergebnis. Der EBITDA konnte trotz des Wertverlustes im nuklearen Entsor-
gungsfonds um 2 % auf 1282 Mio. CHF gesteigert werden. Der Betriebsgewinn (EBIT)
erreichte mit 1003 Mio. CHF das sehr hohe Vorjahresniveau. Der konsolidierte Gewinn
der Gruppe blieb mit 746 Mio. CHF um 6 % unter dem Rekordwert des Vorjahres.

Vor allem die hohe Verfugbarkeit der Kraftwerke, die erfolgreiche Tatigkeit in spezi-
fischen Marktnischen und die hervorragende Leistung des Segmentes Energieservice
wirkten sich positiv auf die Ergebnisse aus, wahrend die geringere Liquiditat der Ener-
giemarkte, eine suboptimale Positionierung des Trading und EinflUsse der Finanz-
marktkrise die Ergebnisse belasteten. Strategieanpassungen im Vertrieb, Umstruk-
turierungen von Handelspositionen sowie Einschrénkungen bei Grenzkapazitaten
hatten einen Riickgang des konsolidierten Gruppen-Umsatzes um 4% auf 12,9 Mrd.
CHF zur Folge. Die Umsatzmarge konnte auf dem Vorjahresniveau von 5,8 % gehalten

werden.

Die Bilanzsumme erhohte sich als Folge der getatigten Investitionen und ihrer
Finanzierung sowie der offenen finanziellen Handelspositionen um 1,2 Mrd. CHF auf
10,5 Mrd. CHF. Die relevanten Bilanzkennzahlen blieben auf hohem Niveau stabil. Die
Gruppe verfugt weiterhin Uber eine namhafte Liquiditdt und eine gesunde Eigen-

kapitalbasis.



Konzernergebnisse

Leicht riicklaufiger Konzernumsatz

Der konsolidierte Nettoumsatz der Aare-Tessin Gruppe verminderte sich im Vergleich
zum Vorjahr um 4% auf rund 12,9 Mrd. CHF. Bereinigt um die Erstkonsolidierungen
und in lokalen Wahrungen belief sich die Umsatzreduktion auf 7 %.

Der Umsatz im Segment Energie erreichte rund 10,7 Mrd. CHF, was einem Rickgang
von 7 % entspricht. Im Vergleich zum Vorjahr reduzierten sich die Absatzvolumen um
25% auf 96 TWh. Der Absatz- und Umsatzrickgang ist in erster Linie auf Strategie-
anpassungen im Vertrieb, Umstrukturierungen von Handelspositionen sowie gerin-
gere Grenzkapazitaten zurtckzufuhren. Aus der Abwicklung von finanziellen Termin-
geschaften mit Standardprodukten resultierte ein Umsatz von 11,6 Mrd. CHF (-27 %)
bei einer abgesetzten Menge von 141 TWh (-36 %). Der aus diesen gehandelten
Produkten erzielte Handelserfolg von —28 Mio. CHF (Vorjahr: +63 Mio. CHF) wird im
Nettoumsatz ausgewiesen.

Einen deutlichen Umsatzzuwachs erwirtschaftete das Energieservicegeschaft mit
einem Anstieg von 14,4 % auf 2,2 Mrd. CHF. Das Wachstum wurde hauptséchlich durch
die GAH Gruppe in der Sparte Industrie- und Kraftwerkanlagen erzielt. Die GAH
Gruppe erwirtschaftete rund zwei Drittel des Gesamtumsatzes des Segmentes Energie-
service. Die AIT-Gruppe erreichte nebst dem organischen Wachstum auch durch die
Integration neu erworbener Gesellschaften einen Wachstumsschub. Bei gleichem
Konsolidierungskreis in lokaler Wahrung erwirtschaftete das Segment eine Umsatz-
zunahme von rund 11,5 %.

Erfreuliche operative Ergebnisse

Der konsolidierte EBITDA vermochte den sehr hohen Vorjahreswert um rund 2% zu
Uberschreiten und erreichte 1282 Mio. CHF. Dies ist umso bemerkenswerter, als sich der
negative Anlageerfolg des Stilllegungs- und Entsorgungsfonds via Jahreskosten der
Kernkraftwerke Gosgen und Leibstadt mit insgesamt rund 60 Mio. CHF im EBITDA
niederschlug. Der konsolidierte Betriebsgewinn (EBIT) von 1003 Mio. CHF liegt prak-
tisch auf Vorjahreshéhe (1007 Mio. CHF). Das erfreuliche Ergebnis ist vor allem auf die
Beitrage der Produktionseinheiten in der Schweiz, in Italien und in Zentral-Europa, auf
die erfolgreiche Nutzung spezifischer Marktnischen in verschiedenen Regionen sowie
auf die hervorragende Leistung des Energieservicegeschaftes zurlickzufuhren. Ande-
rerseits haben der erwahnte Anlageverlust des nuklearen Entsorgungsfonds, die ge-
ringere Liquiditdt der Energiemarkte sowie eine suboptimale Positionierung des
Trading die operativen Ergebnisse belastet.



Reduziertes Finanzergebnis

Der Netto-Finanzaufwand von 76 Mio. CHF (Vorjahr: Netto-Finanzertrag von 7 Mio.
CHF) reflektiert die Entwicklung an den Finanzmarkten. Einerseits war das Vorjahr
beglnstigt durch Ertrage aus der Bewertung von bérsenkotierten Finanzbeteili-
gungen, welche im abgelaufenen Jahr deutlich tiefer ausfielen. Zusatzlich fuhrte die
Abschwachung der im Konzern relevanten Wahrungen (EUR, CZK, HUF) gegentber
dem Schweizer Franken zu einem negativen Ergebniseffekt. Der Steueraufwand hat
sich im Verhaltnis zur Gewinnentwicklung reduziert. Der gewichtete, effektive Ertrags-
steuersatz liegt mit 19,5 % deutlich unter dem Vorjahreswert von 21,6 %. Der Verlauf
ist massgeblich auf die Optimierung der Gruppenstruktur sowie auf die Veranderung
der Anteile der einzelnen Landergesellschaften am Gesamtergebnis zurtickzufthren.

Der ausgewiesene Gruppengewinn von 746 Mio. CHF liegt um 49 Mio. CHF oder 6 %
unter dem Vorjahreswert. Bei gleichem Konsolidierungskreis und unter Ausschluss von
Wahrungseffekten resultiert ein Riickgang von 58 Mio. CHF oder 7 %.

Hohe Wachstumsinvestitionen

Die Aare-Tessin Gruppe investierte in der Berichtsperiode netto 1,2 Mrd. CHF (Vorjahr:
0,3 Mrd. CHF) in das Anlagevermdgen einschliesslich Terminguthaben und Wertschrif-
ten. Die in dieser Summe enthaltenen Ausgaben fur Erneuerungen in Betriebs- und
Ubrigen Sachanlagen sowie fur immaterielle Anlagen beliefen sich auf 180 Mio. CHF
(140 Mio. CHF). Fur Ausbau- und Wachstumsinvestitionen wurden rund 630 Mio. CHF
(390 Mio. CHF) ausgegeben. Es handelte sich dabei im Wesentlichen um die plan-
massige Aufstockung der Beteiligung von Edipower und um den Erwerb von Anteilen
an A2A S.p.A. sowie an italienischen Gesellschaften zur Erzeugung erneuerbarer
Energien. Ausserdem sind 260 Mio. CHF fur Investitionen in die Kraftwerkprojekte San
Severo in Suditalien, Bayet in Frankreich sowie in weitere Ausbauprojekte im Bereich
der Stromerzeugung geflossen. Der restliche Mittelabfluss ist auf die Netto-Verande-

rung von finanziellen Positionen zurtckzufihren.



Solide Bilanzstruktur

Die Bilanzsumme stieg seit dem letzten Geschaftsabschluss um rund 1,2 Mrd. CHF auf
10,5 Mrd. CHF an. Die Erh6hung ist massgeblich auf die Investitionstatigkeit in das
Anlagevermodgen sowie auf die offenen finanziellen Energiehandelspositionen zu-
rickzufihren: Die im Umlaufvermégen und im kurzfristigen Fremdkapital in den
Bilanzpositionen «Derivate Finanzinstrumente» enthaltenen Wiederbeschaffungs-
werte stiegen aufgrund der auf den Bilanzstichtag aufkumulierten Volumen um rund
0,5 Mrd. CHF an. Auf der Aktivseite erhohte sich das Anlagevermégen im Zuge der
erwahnten Investitionstatigkeitin Sachanlagen und Beteiligungen um weitere 0,5 Mrd.
CHF. Der Bestand der flussigen Mittel einschliesslich Terminguthaben und Wert-
schriften erreichte am 31. Dezember 2008 rund 1,2 Mrd. CHF (+0,15 Mrd. CHF gegen-
Uber dem Vorjahreswert). Die Liquiditat steht fur die im Jahr 2009 geplanten strate-
gischen Investitionen und fur die Ruckzahlung einer im Marz 2009 falligen Anleihe zur

Verfligung.

Auf der Passivseite erhéhten sich die lang- und kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
netto um 780 Mio. CHF. In der Berichtsperiode sind Rickzahlungen von rund 470 Mio.
CHF geleistet worden. Demgegenuber sind Mittel im Umfang von rund 1210 Mio. CHF
aufgenommen worden. Hervorzuheben ist die erfolgreiche Emission einer kostenguins-
tigen Anleihe im Marz 2008 Uber 250 Mio. CHF. Der Rest der Veranderung ist auf
Umrechnungsdifferenzen der in Fremdwahrung bilanzierten Finanzverbindlichkeiten

zurlckzufahren.

Das Eigenkapital einschliesslich Minderheitsanteile stieg um rund 190 Mio. CHF auf
4,0 Mrd. CHF an. Aus der wahrungsmassigen Umrechnung der auslandischen Tochter-
gesellschaften wurde das Eigenkapital mit rund 330 Mio. CHF belastet. Andererseits
verblieben aus dem Saldo des Periodenergebnisses abzlglich der im 2008 ausge-
schitteten Dividende netto rund 490 Mio. CHF im Eigenkapital. Die Eigenkapitalquote
liegt trotz der starken Zunahme der Bilanzsumme bei gesunden 38,5% (Vorjahr:
41,3 %).



West-Europa: Planmaéssiges Wachstum der Aktivitdaten

Der Geschéaftsbereich West-Europa konnte Umsatz und Ergebnis trotz regulatorischen
Veranderungen auf hohem Niveau halten und seine jeweiligen Marktpositionen wei-
ter ausbauen.

Die Marktregion Italien leistete einen hervorragenden Ergebnisbeitrag. Positiv wirk-
ten sich die erfolgreiche Tatigkeit im Regelenergiemarkt, die tieferen Kosten fir Gru-
ne Zertifikate und die Verbesserung der Margen im Endkundengeschaft aus. Der
Umsatz der Region ging leicht zurtick, was in erster Linie einer regulatorisch bedingten
Reduktion der autonomen Import-Quoten aus der Schweiz zuzuschreiben ist. Zusatz-
lich fuhrte die bewusste Fokussierung der Vertriebsaktivitaten auf margenstarkere

Kundensegmente zu einer Umsatzabnahme.

Die Kraftwerke in Italien erreichten wiederum eine hohe technische Verfugbarkeit.
Entsprechend der weltweiten Entwicklung stiegen die Brennstoffkosten im Vergleich
zu 2007 nochmals deutlich an. Da gleichzeitig auch die Marktpreise zulegten, be-
wegten sich die Spark Spreads wahrend eines Grossteils des Jahres auf hohem Niveau,
was wiederum die Produktionsmengen begunstigte, insbesondere bei Edipower. Bei
den eigenen Kraftwerkseinheiten, welche Strom und industriellen Dampf produzie-
ren, fuhrte der im vierten Quartal gesunkene Bedarf nach Dampf hingegen zu einer
Reduktion der Produktion. Planmassig lieferte der neue Windpark auf Sizilien im Lau-
fe des Jahres erstmals Strom ans Netz.

In Frankreich und Spanien konnte das Vertriebsgeschaft auf profitabler Grundlage
weiter verstarkt werden. In Frankreich erreichte Atel trotz des regulierten Tarif-
Schemas ein deutliches Umsatz- und Ertragswachstum. Die Markteinheit Spanien
baute nach ihrem Markteintritt im Vorjahr ihr Endkundengeschaft stark aus und
erreichte die Gewinnschwelle.

Die Arbeiten an den beiden Projekten zum Bau von Gaskraftwerken in Italien (San
Severo) und Frankreich (Bayet) schreiten planmassig voran. Die Inbetriebnahmen wer-
den im vierten Quartal 2010 respektive Anfang 2011 erwartet. Zudem konnte im
Verlauf des Jahres in Italien eine Beteiligung an einer bedeutenden Produktionsgesell-

schaft flr erneuerbare Energien erworben werden.

Im nordischen Markt konnten die guten Ergebnisse des Vorjahres nicht mehr erreicht
werden. Insbesondere das lokale Trading musste eine erhebliche Umsatz- und Ertrags-
einbusse hinnehmen, wéahrend das traditionelle Dienstleistungsgeschaft stabile
Ergebnisse erzielte. Zudem hat sich die Integration der Vertriebsgesellschaft Energia-
kolmio Oy in Finnland positiv auf das Ergebnis ausgewirkt. Der Aufbau von hydrauli-
schen Produktionskapazitaten ist infolge von Verzégerungen in der Projektentwick-

lung und -umsetzung im Ruckstand.



Zentral-Europa: Erfolgreicher Ausbau von Handel und Vertrieb

Im Geschaftsbereich Zentral-Europa konnte das bisherige Wachstum fortgesetzt wer-
den. Der Umsatz in den mittel- und osteuropédischen Marktregionen nahm trotz
schwierigen Rahmenbedingungen zu, wéhrend er in Deutschland aufgrund von Um-
strukturierungen im Handelsportfolio erwartungsgeméass abnahm. Das Betriebser-
gebnis blieb auf hohem Niveau stabil.

Die Marktregion Zentral-Europa konnte ihre Marktposition dank ausgezeichneten
Leistungen im Grosshandelsgeschaft weiter ausbauen. Der hohe Diversifizierungsgrad
des Portfolios hatte sich dabei als bedeutender Umsatz- und Ergebnistreiber erwiesen.
Ein zusatzliches Wachstum ergab sich aus der Integration der Ende 2007 erworbenen
Vertriebsgesellschaft in Ruménien. Die Volumen im noérdlichen Osteuropa blieben
unter den Vorjahreswerten. Der im Jahr 1997 fur eine Dauer von 17 Jahren abgeschlos-
sene Langfristvertrag zwischen Polen, der Slowakei und Ungarn konnte als Folge ver-
anderter gesetzlicher Bestimmungen und fehlender Grenzkapazitaten nicht mehr
vertragskonform ausgefiihrt werden. Die Verhandlungen um alternative Lésungen
sind im Gang. Den sich abzeichnenden Risiken wurde bereits in fraheren Perioden
Rechnung getragen. Durch das erfolgreiche Management des regionalen Gross-
handels-Portfolios konnte die Marktregion Nord/Ost die fehlende Marge aus dem
Langfristvertrag teilweise kompensieren.

Die Region Stid/Ost knUpfte mit einer Volumen- und Ergebnissteigerung an die erfolg-
reiche Entwicklung der Vorjahre an. Dazu trugen vor allem die Nutzung der Arbitrage-
moglichkeiten im landertbergreifenden Grosshandelsgeschaft, die Vermarktung be-
stehender Langfristvertrage sowie die Optimierung des regionalen Portfolios bei. Ein
zusatzlicher positiver Effekt ergab sich aus der erwahnten erfolgreichen Integration
der Vertriebsgesellschaft in Rumanien.

Die zentraleuropaischen Kraftwerke konnten die ausgezeichneten operativen Ergeb-
nisse aus dem Vorjahr nochmals Ubertreffen. Im ungarischen Kraftwerkpark von Csepel
waren vor allem die gesteigerte Stromproduktion und das straffe Kostenmanagement
Grundlage des Erfolgs. Auch die Produktionseinheiten von Kladno und Zlin in der
tschechischen Republik erreichten eine Verbesserung ihrer Resultate im Vergleich zum
Vorjahr. Massgebende Faktoren waren die gute Verfugbarkeit der Produktionsan-
lagen, die gestiegenen Ertrdge aus Netzdienstleistungen, die héheren Marktpreise
und die effiziente Kraftwerkfuhrung.

Zur Erweiterung der Produktionsportfolios hat Atel in der Berichtsperiode in Deutsch-
land ein alteres Gas-Kraftwerk erworben. Das Werk wird zurzeit erneuert und Mitte
2009 mit einer Leistung von 56 MW ans Netz gehen. Zudem ist Atel daran, in Bulgarien
einen Windpark mit einer Leistung von 50 MW zu realisieren und in Kladno einen Teil
der bestehenden Kapazitaten zu ersetzen und zu erweitern.



Die Marktregion Deutschland baute das Kundenportfolio weiter aus. Dank des guten

Mix von strukturierten Stromlieferungen und Portfolio-Dienstleistungen konnten die
Ergebnisse nachhaltig verbessert werden. Hingegen haben sich der Absatz- und Um-
satzausweis stark verringert. Diese Entwicklung ist in erster Linie auf die gewollte
Verschiebung von Geschaften mit physischer Lieferung hin zu Portfolio-Dienst-
leistungen und einer entsprechenden Verschiebung der zugehdérigen Umséatze zurtick-

zufthren.

Schweiz: Ausbau von Vertrieb und gesteigerte Produktion

Der Geschaftsbereich Schweiz konnte Absatz und Umsatz dank dem Ausbau der Ver-
triebstatigkeit, besseren Marktpreisen und einer insgesamt héheren Erzeugung deut-
lich steigern. Durch Mehrkosten fur die Strombeschaffung und fir Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Marktoffnung liegt das Betriebsergebnis dennoch unter dem
Vorjahr.

Der Vertrieb in der Schweiz erwirtschaftete dank dem Ausbau der Geschaftsaktivitaten
mit Vertriebspartnern und im Retailgeschaft ein deutliches Absatz- und Umsatzwachs-
tum. Die traditionellen Vertriebspartner in der Nordwestschweiz und die lokalen
Versorgungsgesellschaften profitierten ausserdem von der erhohten Nachfrage auf-
grund der tiefen Temperaturen. Das Umsatzwachstum war zusatzlich durch das im
ersten Halbjahr héhere Preisniveau in der Schweiz getrieben.

Die Produktionseinheiten in der Schweiz verzeichneten eine hohere Stromerzeugung
als 2007. Die Steigerung beruht vor allem auf den Produktionsleistungen der Lauf- und
Speicherkraftwerke in den ersten drei Quartalen. Im vierten Quartal wurde die
Nutzung der Speicherkraftwerke mit Rucksicht auf die Nachfragesituation zurtick-
gefahren. Bei den thermischen Kraftwerken beeinflussten langer dauernde Anlagen-
revisionen sowohl Produktion als auch Kosten. Die erzeugte Energie blieb deshalb
unter dem Vorjahresniveau. Erwartungsgemass liegen die Ergebnisbeitrage aus dem
Netzbereich unter dem Vorjahr. Griinde dafur waren Mehrkosten fur den Aufbau der
nationalen Netzgesellschaft swissgrid ag sowie fur Vorbereitungsmassnahmen im Zu-
sammenhang mit der Markt6ffnung in der Schweiz. Die Projekte im Ausbau und die
Erneuerung eigener Ubertragungsanlagen verliefen insgesamt nach Plan.

Das sich in der Bauphase befindende Gas-Kombikraftwerk (55 MW) in Monthey wird
aus heutiger Sicht im zweiten Semester 2009 ans Netz gehen. Fur das Pumpspeicher-
Kraftwerk Nant de Drance im Kanton Wallis liegt die rechtskraftige Baubewilligung
vor. Gemass Planung wird das zusammen mit den Schweizerischen Bundesbahnen
(SBB) projektierte Kraftwerk ab 2015 den Markt mit hochwertiger Spitzenenergie
beliefern.



Trading: Ergebnisriickgang im schwierigen Marktumfeld

Im westeuropaischen Handelsgeschaft war das Marktumfeld im Berichtszeitraum ge-
pragt von einer hohen Volatilitat der Strompreise und dem Marktaustritt bedeutender
Gegenparteien. Sowohl der Handel mit Strom und Derivaten wie auch das Asset
Trading erlitten in der Folge splrbare Volumen- und Ertragseinbussen. In der ersten
Jahreshalfte erzielte das Trading im Umfeld kontinuierlich steigender Marktpreise
noch erfreuliche Ergebnisse. Im zweiten Semester verursachten die Finanzmarktkrise
und der abrupte Zerfall der Rohstoffpreise einen erheblichen Preis- und Margenruck-
gang im Strombereich. Die Situation verscharfte sich zusatzlich durch den rtcklaufigen
Energiebedarf im vierten Quartal und durch eine hohe, von Unsicherheit gepragten
Volatilitat der Energiemarkte. Die Spotpreise fielen weitaus starker und rascher als
erwartet, was aufgrund einer suboptimalen Positionierung zu betrachtlichen Margen-
einbussen fuhrte. Im Handel mit Stromderivaten machten sich nebst den volatilen
Preisen in unsicherem Marktumfeld und damit einhergehenden Einschrankungen der
Handels- und Kreditrisikolimiten auch eine unginstige Positionierung sowie eine ge-
ringere Marktliquiditat durch den Wegfall von Gegenparteien negativ bemerkbar.
Diese Entwicklung schlug sich in einem deutlich tieferen Umsatz fur abgewickelte
Standardprodukte und im negativen Handelserfolg nieder. Positiv ist zu vermerken,
dass die durch Abgéange geschwachten Handelsteams inzwischen wieder erganzt und
gestarkt werden konnten. Zudem ist Ende 2008 ein neues, sehr flexibles und modernes
Handelssystem in Betrieb genommen worden. Schliesslich ldsst der Zusammenschluss
von Atel und EOS fur 2009 unter einer gemeinsamen Fuhrungsmannschaft Synergien
und eine stabile Basis fur eine erfolgreiche Handelstatigkeit erwarten.

Energieservice: Ergebnisse dank Investitionsboom auf Rekordniveau

Nach verschiedenen Reorganisationen und kontinuierlichen operativen Fortschritten
in den vergangenen Jahren erwirtschaftete das Segment Energieservice im 2008 ein
Rekordergebnis. Es erzielte nebst einer deutlichen Umsatzzunahme nahezu eine Ver-
doppelung der Betriebsmarge. Der Hauptanteil am Erfolg leistete die deutsche GAH
Gruppe. Das Wachstum in diesem Bereich basierte auf dem europaweiten Investitions-
boom im Bau von konventionellen Grosskraftwerken sowie den erfolgreichen Aktivi-
taten in den Bereichen Nukleartechnik und Verbrennungsanlagen. Im Weiteren haben
ein hervorragendes Projektmanagement und effiziente Kostenstrukturen zum Erfolg
beigetragen. Auch die Schweizer AIT-Gruppe ist Gber den Erwartungen gewachsen. Sie
verzeichnete dank der Akquisition verschiedener Grossauftrage in der Geb&ude- und
Bahntechnik eine insgesamt gute Auftragslage. Gegen Ende des Jahres war allerdings
der Konjunkturriickgang in Deutschland und in der Schweiz zunehmend spirbar. Auch
wenn die Auftragsbiicher zum Jahresende noch gute Perspektiven zeigten, muss
mittelfristig mit einem Abflachen des Wachstums und der Ertrage gerechnet werden.



Ausblick

Anlasslich der ausserordentlichen Generalversammlung vom 27. Januar 2009 der Atel
Holding AG haben die Aktionare die Zusammenfihrung der operationellen Aktivi-
taten von Atel und EOS sowie das Einbringen der Energiebezugsrechte der 50 % Betei-
ligung von EDF an Emosson SA beschlossen. Ferner wurde der Umfirmierung von Atel
Holding AG in Alpig Holding AG zugestimmt.

Die Zusammenfuhrung von Atel und EOS zu Alpig wird mittelfristig zusatzliche Ge-
schaftsmoglichkeiten und Wachstumschancen erschliessen. Die neue Unternehmens-
gruppe kann tber deutlich grossere Produktionskapazitaten und neue Beschaffungs-
quellen verfugen. Es profitiert von zusatzlichen Kundenbeziehungen und von erwei-
terten Kompetenzen und Erfahrungen. Das Unternehmen kann Synergien profitabel
nutzen, was sich mittelfristig positiv auf das Geschaft und die Ergebnisse auswirken
wird. Angesichts der konjunkturellen und regulatorischen Unsicherheiten ist die Ab-
gabe einer Umsatz- und Ergebnisprognose fir das Geschaftsjahr 2009 verfriht.



Konsolidierte Erfolgsrechnung

Mio. CHF Anmerkung 2007 2008
Nettoumg;ﬁ ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, . 13452 ,,,,,, 5 894
Anteil am Ergebnis von S

assoziierten Unternehmen 74 96
Aktivierte Eigenleistungen - 1,§ - 19. - 768
Ubriger betrieblicher Ertrag - ”153. . 2728
Gesamtleistung - 173'698“ - 71732'86
Energie- und Warenaufwand - 2. - —1717265. o ”—71707724
Material und Fremdleistungen - ”—78. . —771
Personalaufwand - 3. - 7—7784“ - ”—8714
Ubriger betrieblicher Aufwand . 7—7316. - ”—3795
Ergebnis vor Finanzierung, Ertragssteuern S

und Abschreibungen (EBITDA) 1255 1282
Abschreibungen - 4 7—7248“ - ”—2779
Ergebnis vor Finanzierung S

und Ertragssteuern (EBIT) 1007 1003
Finanzergebnis - 5. - 7. . —'76
Ergebnis vor Ertragssteuern - '1'014. - 9'27
Ertragssteuern - 6 7—7219“ - ”—1781
Reingewinn der Gruppe . ”795. . 746
Anteil Minderheitsaktiondre am Reingewinn -10 -10

Anteil Aare-Tessin Aktionare
am Reingewinn 785 736

Gewinn je Aktie in CHF 7 267 252
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Konsolidierte Bilanz

Aktiven

Mio. CHF Anmerkung 31.12.2007 31.12.2008
Sachamé‘g‘é‘h ................................. 82484 2676
Immaterielle Anlagen* ”9, 16 - ”634. . 6756
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen - 11. - 717784. - ”2 3796
langfristige Finanzanlagen - 12. - ”304. . 739
Latente Ertragsstevern - é - ”109. . 779
Anlagevermégen - 757315. - ”58'46
vorrite - 13.” ”104“ - 1702
Forderungen - 14 - 727187. - ”21706
Terminguthaben - 91. . 2763
Flissige Mittel - 15. - ”967. - 9742
Wertschriften des Umlaufvermégens - 1é - 3. - 3
Derivative Finanzinstrumente - ”616. - ”1 1760
Rechnungsabgrenzungsposten - 51. . 791
Umlaufvermégen - 4015 - ”46767
Total Aktiven - - 5334 - 7170 5713
Passiven

Mio. CHF Anmerkung 31.12.2007 31.12.2008
Aktienkéﬁj{éj ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 17304 304
Ago - 14“ o
Eigene Aktien - 7—7214“ - ”—2711
Gewinnreserven - 5644 - ”37794
Anteil Aare-Tessin Aktiondre S
am Eigenkapital 3748 3901
Anteil Minderheitsaktiondre am Eigenkapitarl 7777777 - ”107. - 1746
Total Eigenkapital - 737855. - ”40747
Ruckstellungen - 15 - ”588“ - 3761
Latente Ertragsstevern® - é - ”512. - 5720
Langfristige Finanzverbindlichkeiten - 1§ - 717410. - ”1 9771
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten - 26 - ”155. . 778
Langfristiges Fremdkapital - 727665. - ”2 9730
Verbindlichkeiten aus laufenden Ertragssteure'rrrrwﬂ S 43. - 761
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten - 99“ - 3718
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten - 21. - 717694. - ”1 6701
Derivative Finanzinstrumente - ”580. - ”1 1758
Rechnungsabgrenzungsposten - ”398“ - 3798
Kurzfristiges Fremdkapital - 2814 - ”3 5736
fremdkapital - 547§ - ”6466
Total Passiven - 5334 - 7170 5713

*  Bilanzwerte 31.12.2007 angepasst; Erlauterungen unter Anmerkung 28, Seite 73



Ausweis lber die Veranderung des Eigenkapitals

Unreali- Anteil Anteil
sierte Aare- Minder-
Gewinne Umrech- Tessin heits-
und nungs- Aktionare aktionare Total
Aktien- Verluste Eigene diffe- Gewinn- am Eigen- am Eigen- Eigen-
Mio. CHF kapital Agio aus IAS 39 Aktien renzen reserven kapital kapital kapital
Eigenkapital 31.12.2006 304 14 178 -46 87 2848 3385 121 3506
Differenz aus
Wahrungsumrechnungen 67
Verkehrswertdnderungen 79
Umklassierung von Wertschriften -423

Umklassierung unrealisierte
Kursgewinne auf getauschten

Atel Holding Aktien* -255 255

Total im Eigenkapital erfasste OSSOSO SO SOROO  . - W—
Ertrage und Aufwendungen -176 -168 67

Reingewinn der Periode o 785

Gesamtergebnis e _176 _158 e 67 . 785 —
Dividendenausschittung S —120

Verédnderung Minderheitsanteile o —25

Eigenkapital 31.12.2007 304 14 2 -214 154 3488

Differenz aus

Wahrungsumrechnungen -328 -328 -6 -334
Ausbuchung infolge Realisierung - 7—27“ S —2 o —1—3
Erfassung Cashflow Hedge - —24 S —24 o —24
AS 36 ifekte aus Eigenkaial OSSOSO OO RORORO " W— =
von assoziierten Unternehmen 16 16 16
Total im Eigenkapital erfasste OSSOSO ORISR . - W—w—we" |
Ertrage und Aufwendungen -10 -328 —-338 -7 -345
Reingewinn der Periode o 736736 o 10746
Gesamtergebnis - 7—7107“ - —328 7 736398 o 3401
Dividendenausschuttung S 3 - —248—245 o —7—252
Veranderung Minderheitsanteile T 4343
Eigenkapital 31.12.2008 304 14 -8 -211 174 3976 3901 146 4047

*  Erlauterungen unter Anmerkung 17

Der Verwaltungsrat schlagt der Generalversammlung 2009 fur das Geschaftsjahr 2008 eine Dividende von 130 CHF
je Namenaktie vor (fur das Geschaftsjahr 2007 wurde eine Dividende von 85 CHF je Namenaktie ausbezahlt). Dies
entspricht einer Ausschittung von total 380 Mio. CHF (Vorjahr: 248 Mio. CHF). Fur weitere Einzelheiten wird auf
Seite 92 «Verwendung des Bilanzgewinnes» verwiesen.
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Bericht des
Konzernprufers

T — SO —— 2007 2205
Ergebnis vor Finanzierung und Ertragssteuern (EBIT) 1007 1003
Berichtigungen fur:
Aktivierte Eigenleistungen 1,8: 7—19: —:68
Abschreibungen und Wertminderungen 4 248 279
Bildung, Verwendung und Auflésung von Ruckstellungen =51 -187
Gewinne/Verluste aus Verkauf von Anlagevermégen -10 -5
Sonstiger zahlungsunwirksamer Erfolg B -10 49
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen o -74 -96
Dividenden von assoziierten Unternehmen und Finanzbeteiligungen 38 48
Bezahlte Zinsen -69 -53
Erhaltene Zinsen 45: ) :38
Ubrige Finanzausgaben -16 -15
Ubrige Finanzeinnahmen 29 5
Bezahlte Ertragssteuern -179 -119
Veranderung des Nettoumlaufvermégens o o
(ohne kurzfristige Finanzforderungen/-verbindlichkeiten) -15 ~-168
Mittelfluss aus Unternehmenstatigkeit 924 711
Sach- und immaterielle Anlagen ) o -
Investitionen 89 -230 -443
Verdusserungen 39 13
Tochtergesellschaften o o -
Akquisitionen 28 -139 =150
Verdusserungen 29 3
Veranderung von Beteiligungsanteilen 47
Assoziierte Unternehmen
Investitionen 11: :—:203: ::—4:76
Verdusserungen mo 5
Langfristige Finanzanlagen . o -
Investitionen 12 -26 -14
Verdusserungen/Ruckzahlungen 12: 11: :10
Verdnderung Terminguthaben 77 =177
Investitionen in/Devestitionen von Wertschriften 68 -
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit -347 -1232
Dividendenzahlungen -120 =245
Gewinnausschittungen an Minderheiten -4 -7
Kapitaleinzahlung von Minderheitsanteilen o 45
Aufnahme Finanzverbindlichkeiten 186 1212
Rickzahlung Finanzverbindlichkeiten :—:665: ::—4:66
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit -603 539
Differenz aus Wahrungsumrechnung 10 -43
Veranderung der fliissigen Mittel -16 =25
Nachweis: o )
Flussige Mittel am 1.1. 983 967
Flissige Mittel am 31.12. 967 942
Veranderung -16 -25
Free Cashflow
T — 200/ 2005
Mittelfluss aus Unternehmenstatigkeit 924 711
Ersatzinvestitionen in das Anlagevermdgen -138 -181
Verdusserung von Sach- und immateriellen Anlagen 39 13
Free Cashflow 825 543




Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Wichtigste Grundsatze der Rechnungslegung

Grundlagen der konsolidierten Jahresrechnung

Die konsolidierte Jahresrechnung der Aare-Tessin Gruppe wurde in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie den vom Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) erlassenen Auslegerichtlinien erstellt und
entspricht dem schweizerischen Gesetz. Sie vermittelt ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Aare-Tessin
Gruppe. Sie basiert auf historischen Kosten, mit Ausnahme spezifischer Positionen wie
Finanzinstrumente und zur Verausserung verfligbarer finanzieller Vermogenswerte.
Diese werden zu ihren Verkehrswerten ausgewiesen. Der Verwaltungsrat der Aare-
Tessin Gruppe autorisierte die Konzernrechnung am 16. April 2009; sie bedarf noch der
Genehmigung durch die Generalversammlung der Aktionare vom 23. April 2009.

Neue und revidierte Bilanzierungs- und Bewertungsrichtlinien

Die Bewertungs- und Konsolidierungsgrundsatze wurden gegenitiber dem Vorjahr
grundsatzlich unverandert angewandt. Auf den 1. Januar 2008 traten folgende Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) in Kraft, die von der Aare-Tessin Gruppe
angewendet werden:

—IFRIC12:  Konzessionsvereinbarungen (1.1.2008)
—IFRIC 14:  Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermoégenswertes, Mindest-
finanzierungsvorschriften und ihre Wechselwirkung (1.1.2008)

Die Anwendung dieser neuen Regeln hatte keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Ergebnisse und die finanzielle Lage der Aare-Tessin Gruppe.
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Zukiinftige in Kraft tretende IFRS und IFRIC

Folgende neue und revidierte Standards und Interpretationen, die fur kinftige Ab-
schlisse anzuwenden sind, wurden durch das IASB respektive durch das IFRIC ver-
offentlicht:

—1AS 1 rev. Darstellung des Abschlusses (1.1.2009)
—1AS 23 rev.: Fremdkapitalkosten (1.1.2009)
—1AS 27 rev.: Konzern und separate Einzelabschlisse (1.7.2009)

- 1AS 1 und IAS 32 Anderungen: Kindbare Instrumente und Verpflichtungen, die bei
Liquidation entstehen (1.1.2009)

- 1AS 39 und IFRS 7 Anderungen: Angaben in Bezug auf die Umklassierung von finan-
ziellen Vermogenswerten (1.7.2008)

- 1AS 39 Anderungen: Risikopositionen, die fur Hedge Accounting quali-
fizieren (1.7.2009)

—1AS 27 und IFRS 1 Anderungen: Anschaffungskosten eines Tochterunternehmens
im separaten Abschluss eines Mutterunternehmens

(1.1.2009)

- IFRS 2 Anderung: Austbungsbedingungen und Annullierung
(1.1.2009)

— IFRS 3 rev.: Unternehmenszusammenschlisse (1.7.2009)

— IFRS 8: Operative Segmente (1.1.2009)

—IFRIC 13: Kundentreueprogramme (1.7.2008)

— IFRIC 15: Vertrage Uber die Errichtung von Immobilien
(1.1.2009)

— IFRIC 16: Absicherung einer Nettoinvestition in einen aus-
landischen Geschéaftsbetrieb (1.10.2008)

- IFRIC 17: Sachausschittungen an Eigentimer (1.7.2009)

- IFRIC 18: Ubertragung eines Vermégenswertes durch einen

Kunden (1.7.2009)

Ausserdem wurden durch das IASB und das IFRIC neben den oben erwahnten Ande-
rungen weitere zahlreiche geringfligige Regelanpassungen in Standards beschlossen
und als verbindlich erklart. Diese treten mehrheitlich mit Datum vom 1.1.2009 in Kraft.
Atel hat keine vorzeitige Anwendung der neuen bzw. revidierten Standards und Inter-

pretationen vorgenommen.

Die Aare-Tessin Gruppe untersucht gegenwartig die méglichen Auswirkungen aus der
Anwendung dieser neuen Richtlinien. Es werden aus heutiger Sicht keine bedeu-
tenden Auswirkungen auf die Bilanz und Erfolgsrechnung des Konzerns erwartet.
Hingegen sind flr bestimmte Bereiche erweiterte Offenlegungen in der publizierten
Konzernrechnung notwendig. Dies gilt insbesondere fur IFRS 8 — Operative Segmente,
welcher per 1. Januar 2009 einzuflihren ist.



Ferner wurden in der konsolidierten Erfolgsrechnung und Bilanz sowie im Anhang zur

Konzernrechnung die vom Vorjahr ibernommenen Vergleichsdaten bei Anderungen
in der Darstellung fur die aktuelle Berichterstattung, sofern notwendig, reklassifiziert
oder erganzt. Wo wesentlich, wurden Erlauterungen angebracht. Anderungen in der
Darstellung umfassen auch Anpassungen von organisatorischen Bezeichnungen.

Konsolidierungsgrundsitze

Die konsolidierte Jahresrechnung der Aare-Tessin Gruppe umfasst die konsolidierten
Abschlisse der in der Schweiz domizilierten Aare-Tessin AG fur Elektrizitat und ihrer
Tochtergesellschaften. Die Jahresrechnungen der Tochtergesellschaften sind fur das
gleiche Berichtsjahr, unter Anwendung der einheitlichen Rechnungslegungsstandards,
erstellt worden, wie dasjenige der Muttergesellschaft. Konzerninterne Salden,

Transaktionen, Gewinne und Aufwendungen sind in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften sind Gesellschaften, die die Aare-Tessin Gruppe direkt oder in-
direkt kontrolliert (in der Regel, wenn mehr als 50 % der Stimmrechtsanteile gehalten
werden). Diese Gesellschaften werden vom Erwerbszeitpunkt an im Konsolidierungs-
kreis bertcksichtigt. Gesellschaften werden dekonsolidiert bzw. unter Finanzanlagen
bilanziert, wenn die Kontrolle Gber das Unternehmen endet, spatestens im Ver-

ausserungszeitpunkt.

Minderheitsbeteiligungen an assoziierten Gesellschaften, bei denen die Aare-Tessin
Gruppe einen bedeutenden Einfluss austbt, werden nach der Equity-Methode in die
konsolidierte Rechnung einbezogen. Nach der gleichen Methode werden die im
Bereich Energie gemeinschaftlich gefihrten Partnerwerke (Joint Venture) in die
konsolidierte Rechnung einbezogen. Der Anteil der Aare-Tessin Gruppe am Vermogen
und Fremdkapital sowie an den Aufwendungen und Ertragen dieser Unternehmen ist
unter Anmerkung 11 im Anhang zur Konzernrechnung offen gelegt.

Alle Gbrigen Beteiligungen werden nach den IAS 39-Richtlinien im Anlagevermégen

unter «Finanzbeteiligungen» zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Der Konsolidierungskreis mit allen bedeutenden Gesellschaften, unter Angabe der
angewandten Konsolidierungsmethode und weiterer Informationen, ist ab Seite 75
aufgefuhrt.
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Umrechnung von Fremdwédhrungen

Die Konzernrechnung wird in Schweizer Franken erstellt, welcher sowohl funktionale
als auch Prasentations-Wahrung ist. Fur jede Konzerngesellschaft ist die funktionale
Wahrung aufgrund ihres Wirtschaftsumfeldes definiert. Transaktionen in Fremd-
wahrung werden zum Stichtagskurs der Transaktion in der funktionalen Wahrung der
Konzerngesellschaft erfasst. Monetares Vermoégen und Schulden in Fremdwahrung
werden am Bilanzstichtag mit dem gultigen Stichtagskurs in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Die dabei entstehenden Umrechnungsdifferenzen werden erfolgs-
wirksam verbucht.

Per Bilanzstichtag werden Vermdégen und Schulden der Tochtergesellschaften zum
Stichtagskurs in Schweizer Franken umgerechnet. Die Positionen der Erfolgsrechnung
werden zum gewichteten durchschnittlichen Kurs der Berichtsperiode umgerechnet.
Die Umrechnungsdifferenzen werden als gesonderte Position im Eigenkapital aus-
gewiesen. Bei einem allfalligen Verkauf von Tochtergesellschaften werden die
entsprechenden akkumulierten Umrechnungsdifferenzen in der entsprechenden

Periode erfolgswirksam erfasst.

Die Konzernberichterstattung erfolgt in Schweizer Franken. Fir die Wahrungsum-
rechnung wurden folgende Wechselkurse angewendet:

Durch- Durch-

Stichtag Stichtag schnitt schnitt

Einheit 31.12.2007 31.12.2008 2007 2008
1USD 112 1,07 120 1,08
1 EUR 1655 148 1643 1,587
100 HUF o065 056 065 063
100 CZK - e21 553 592 637
100 PLN 4605 3575 4345 4535
100 NOK 2079 1523 2050 1937

Intercompany-Transaktionen

Fur die Verrechnung der Ubrigen Leistungen zwischen den Konzerngesellschaften
gelten vertraglich vereinbarte Verrechnungs- oder Marktpreise. Der von den Partner-
werken produzierte Strom wird den Aktiondren aufgrund bestehender Partnerver-
trage zu Vollkosten fakturiert.



Umsatzerlose

Umsatzerl6se aus Lieferungen und Leistungen werden bei Leistungserfullung erfolgs-
wirksam gebucht. Zu Handelszwecken abgeschlossene Energiegeschéfte (in der Regel
Standardterminkontrakte), welche mit der Absicht einer Gewinnerzielung aus kurz-
fristiger Marktpreisvolatilitat getatigt werden, erfasst der Konzern im Umsatz nach
der Nettomethode (Erfassung Nettohandelserfolg). Der Umsatz aus Fertigungsauf-
trdgen wird grundsatzlich geméss der Percentage-of-Completion-Methode bertck-
sichtigt, wonach ein dem Fortschritt des Fertigungsauftrages entsprechender Ertrag
verbucht wird.

Ertragssteuern

Die Ertragssteuern sind auf den in der Erfolgsrechnung enthaltenen Jahresgewinnen
mit den aktuellen oder den in Kirze angeklindigten Steuersatzen des jeweiligen
Einzelabschlusses berechnet. Der Ertragssteueraufwand stellt die Summe aus tat-
sachlichen und latenten Ertragssteuern dar.

Aufgrund der zeitlich unterschiedlichen Erfassung einzelner Ertrdage und Auf-
wendungen in den konzerninternen bzw. den steuerlichen Jahresrechnungen werden
latente Ertragssteuern berlcksichtigt. Die Berechnung der sich aus den zeitlichen
Differenzen ergebenden latenten Ertragssteuern erfolgt nach der Balance-Sheet-
Liability-Methode. Auf Bewertungsunterschieden beztglich Beteiligungen an Kon-
zerngesellschaften, welche nicht in der vorhersehbaren Zukunft riickgangig gemacht
werden, werden keine latenten Ertragssteuern bericksichtigt.

Latente Steueraktiven werden bilanziert, wenn die Realisierung mit ausreichender
Sicherheit gewahrleistet ist. Nicht bilanzierte Steueraktiven werden offen gelegt.

Die Auswirkungen der Bertcksichtigung der temporéaren Differenzen sind im Anhang
zur Konzernrechnung unter Anmerkung 6 dargestellt.

Fremdkapitalzinsen

Die Fremdkapitalzinsen werden in der Periode, fir welche sie geschuldet sind, grund-
satzlich als Aufwand gebucht. Fremdkapitalzinsen, welche direkt im Zusammenhang
mit dem Erwerb oder der Erstellung eines Vermdgenswertes Uber einen ldngeren Zeit-
raum stehen, werden aktiviert. Dabei werden die aktivierten Zinsen zum effektiv
bezahlten Betrag in der Periode seit Beginn der Akquisitions- bzw. der Bautatigkeit bis
zur Nutzung der Anlage berechnet.
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Nicht weitergefiihrte Geschafte und

zur Verausserung gehaltene langfristige Vermégenswerte

Ein Vermogenswert ist zur Verdusserung gehalten, wenn der Bilanzwert grundsatzlich
durch den Verkauf und nicht durch die weitere Nutzung erzielt wird. Der Vermobgens-
wert muss verausserbar und die Verdusserung innerhalb der nachsten 12 Monate
wahrscheinlich sein. Gleiches gilt fur eine Gruppe (Verdusserungsgruppe) von Ver-
mogenswerten und den damit in Verbindung stehenden Schulden, sofern sie gemein-
sam in einer Transaktion veraussert werden sollen.

Die Aare-Tessin Gruppe erfasst zur Verausserung gehaltene langfristige Vermogens-
werte oder Verausserungsgruppen mit dem niedrigeren Wert aus Buchwert und bei-
zulegendem Zeitwert abzlglich Verdusserungskosten. Diese Vermégenswerte be-
ziehungsweise Vermdgensgruppen werden, solange sie als zur Verausserung gehalten
werden, nicht mehr planmassig abgeschrieben. Die Vermdgenswerte und die Schulden
werden in der Bilanz getrennt von anderen Vermégenswerten und Schulden des

Konzerns dargestellt.

Ein Unternehmensbestandteil wird, sofern es sich um einen wesentlichen Gesché&fts-
zweig oder einen geografischen Geschaftsbereich, der veraussert wurde, oder um eine
mit der Absicht der Weiterverdusserung erworbene Tochtergesellschaft handelt, als
aufgegebener Geschaftsbereich klassiert. Das Ergebnis von aufgegebenen Geschéafts-

bereichen wird in der konsolidierten Erfolgsrechnung gesondert ausgewiesen.

Sachanlagevermégen

Die Sachgegenstande des Anlagevermégens sind zu Anschaffungs- oder Herstell-
kosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungen bewertet. Die
Abschreibungsdauer basiert auf einer geschatzten betriebswirtschaftlichen Nutzungs-
dauer je Anlagekategorie respektive auf dem Termin des Heimfalls von Kraftwerken;
die Abschreibungen werden linear vorgenommen. Die Nutzungsdauer fir die einzel-
nen Anlagekategorien bewegt sich innerhalb folgender Bandbreiten:

Gebaude 30-50 Jahre

Grundstticke nur bei Wertminderung
Kraftwerksanlagen 25-80 Jahre

Ubertragungsanlagen 15-40 Jahre
Betriebseinrichtungen/Fahrzeuge 3-20 Jahre

Anlagen im Bau sofern Wertminderung bereits erkennbar

Der Verpflichtung zur Instandstellung von Grundstiicken und Geldnde nach Ablauf der
Konzession oder Nutzung wird individuell geméss den vertraglichen Bestimmungen
Rechnung getragen. Investitionen in Erneuerungen oder Verbesserungen von Anlagen
werden aktiviert, wenn sie die Lebensdauer betrachtlich verlangern, die Kapazitat
erhéhen oder eine substanzielle Verbesserung der Qualitat der Produktionsleistung

mit sich bringen.



Die Kosten von regelmadssigen und grésseren Wartungen werden im Buchwert der

Sachanlage als Ersatz erfasst, wenn die massgebenden Kriterien fur eine Aktivierung
erfullt sind. Reparaturen, Unterhalt und die ordentliche Instandhaltung bei Gebauden

und Betriebsanlagen werden direkt als Aufwand verbucht.

Der Buchwert einer Sachanlage wird entweder bei deren Abgang ausgebucht oder
wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen zu erwarten ist. Gewinne respektive Ver-
luste aus Anlageabgéngen werden erfolgswirksam verbucht.

Der Restwert und die Nutzungsdauer eines Vermodgenswertes werden mindestens zum
Ende des Geschaftsjahres GUberpruft und falls notwendig angepasst.

Unternehmenszusammenschliisse und Goodwill

Unternehmenszusammenschlisse werden gemass der «purchase method of accoun-
ting» erfasst. Die Akquisitionskosten umfassen die Entschadigung, die beim Erwerb
von Vermoégenswerten, Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten des akqui-
rierten Unternehmens geleistet wurde. Die Entschadigung umfasst Zahlungen in bar
sowie den Verkehrswert der abgegebenen Vermdgenswerte, eingegangenen oder
angenommenen Verpflichtungen am Transaktionsdatum. In die Akquisitionskosten wer-
den auch die der Akquisition direkt zuordenbaren Transaktionskosten einbezogen.
Das erworbene Nettovermdégen, das sich aus den identifizierbaren Vermégenswerten,
Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten zusammensetzt, wird zu seinem

Verkehrswert erfasst.

Wo der Konzern nicht eine Beteiligung von 100 % erwirbt, werden die entsprechenden
Minderheitsanteile als Bestandteil des Konzern-Eigenkapitals bilanziert. Minderheits-
anteile, auf welchen die Aare-Tessin Gruppe Optionen besitzt (Call-Optionen) be-
ziehungsweise gewdahrt (geschriebene Put-Optionen), werden jedoch nur dann als
Minderheitsanteile erfasst, wenn sich der Austibungspreis nach dem beizulegenden
Zeitwert richtet. Die entsprechenden Call-Optionen werden zu ihrem Fair Value bilan-
ziert. Geschriebene Put-Optionen auf Minderheitsanteilen werden zum Barwert des
voraussichtlichen Mittelabflusses als Verbindlichkeit erfasst.

Die Akquisition von Minderheitsanteilen wird im Konzern als reine Eigenkapital-
Transaktion behandelt. Eine allfallige Differenz zwischen Kaufpreis und erworbenen
Netto-Aktiven wird mit den Gewinnreserven verrechnet.
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Der Goodwill entspricht der Differenz zwischen den Akquisitionskosten und der
Beteiligung des Konzerns am Verkehrswert des erworbenen Nettovermégens. Good-
will und Verkehrswertanpassungen («fair value adjustments») des Nettovermégens
werden in den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der akquirierten Gesellschaft
in der lokalen Wahrung dieser Gesellschaft erfasst. Goodwill wird nicht abgeschrieben,
aber mindestens jahrlich auf moégliche Wertminderungen Uberprift. Goodwill kann
auch aus Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften entstehen und entspricht der
Differenz zwischen den Erwerbskosten der Beteiligung und dem anteiligen Verkehrs-
wert des identifizierbaren Nettovermogens. Dieser Goodwill wird in den Beteiligungen
an assoziierten Gesellschaften bilanziert.

Immaterielles Anlagevermégen

Immaterielle Anlagewerte werden bei Zugang zu Anschaffungs- und Herstellkosten,
nach dem erstmaligen Ansatz abzlglich kumulierter Abschreibungen und Wertmin-
derungen bewertet. Selbst geschaffene immaterielle Vermégenswerte werden nicht
aktiviert; die Kosten werden im Entstehungsjahr der Erfolgsrechnung belastet.

Bei immateriellen Anlagen wird grundsétzlich zwischen Vermégenswerten mit
begrenzter und unbegrenzter Nutzungsdauer unterschieden. Vermdgenswerte mit
begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abge-
schrieben und auf Wertminderung Uberpruft, wenn Anzeichen daflir vorhanden sind.
Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden mindestens zum
Ende jedes Geschaftsjahres Uberpruft. Die Nutzungsdauer der aktuell bilanzierten

immateriellen Anlagen bewegt sich zurzeit in einer Bandbreite von 3-15 Jahren.

Immaterielle Vermoégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden nicht
abgeschrieben, sondern jahrlich auf Wertminderung Uberprift, entweder auf Basis
des immateriellen Vermoégenswertes selbst oder auf Ebene der zahlungsmittel-
generierenden Einheit. Es wird in jeder Berichtsperiode Uberpruft, ob fur den
Vermodgenswert weiterhin die Ereignisse und Umsténde die Einschatzung einer un-

begrenzten Nutzungsdauer rechtfertigen.

Energiebezugsrechte

Die Energiebezugsrechte sind in der Bilanz unter den immateriellen Anlagen erfasst
und unterstehen wie die Ubrigen immateriellen Anlagen der Werthaltigkeitsprtufung.
Sie umfassen Vorauszahlungen fur Rechte auf langfristige Energiebezlge inklusive
aktivierter Zinsen. Die Abschreibungen erfolgen ab Beginn der Energiebezige linear

Uber die Vertragsdauer.



Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellem Anlagevermégen

Die Sachanlagen und das immaterielle Anlagevermégen werden mindestens einmal
jahrlich Gberpruft, um festzustellen, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung vor-
liegen. Dies wird insbesondere dann vorgenommen, wenn aufgrund veranderter
Umstande oder Ereignisse eine Uberbewertung der Buchwerte wahrscheinlich wird.
Wenn der Buchwert den geschatzten erzielbaren Wert Ubersteigt, erfolgt eine
Sonderabschreibung auf jenen Wert, der aufgrund der diskontierten, erwarteten zu-
kunftigen Einnahmen wieder einbringbar erscheint. Immaterielle Vermégenswerte
mit unbestimmter Nutzungsdauer werden jahrlich auf ihren erzielbaren Wert ge-
pruft.

Als erzielbarer Wert gilt der hdhere der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert,
abzuglich der Verkaufskosten, und Nutzwert eines einzelnen Vermdgenswertes oder
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Der Nutzwert wird auf der Grundlage von
geschatzten zukunftigen MittelzuflUssen (Discounted-Cashflow-Methode) berechnet.
Erzielt der Vermogenswert keine ZahlungsmittelzuflUsse, die unabhangig von ande-
ren Vermogenswerten sind, erfolgt die Schatzung des erzielbaren Betrags fur den
einzelnen Vermogenswert auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der
dem Vermoégenswert zugeordnet werden kann.

Ein in einer Vorperiode fur einen Vermdgenswert gebuchter Wertminderungsaufwand
wird erfolgswirksam zurtickgebucht, wenn keine oder nur noch eine reduzierte Wert-
minderung besteht. Die Ruckbuchung erfolgt hochstens bis zum Wert, der sich ohne
Wertminderung unter Berlcksichtigung der ordentlichen Abschreibungen ergeben
hatte.

Die jahrliche Werthaltigkeitsuberprifung wird im Konzern zentral Gberwacht.

Wertminderungen von Goodwill

Goodwill wird den jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet.
Diese entsprechen grundsatzlich den identifizierbaren regionalen Vertriebs-, Service-
und Produktionsaktivitaten. Goodwill wird jahrlich auf Wertminderung Uberpruft.
Liegt der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der dem hdheren
der beiden Betrdge aus Verkehrswert, abzlglich Veradusserungskosten, und ihrem
Nutzwert entspricht, unter ihrem Buchwert, wird eine Wertminderung des Buchwertes
erfasst. Die bei der Uberprifung von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten auf
Wertminderung angewandte Methode istin Anmerkung 10 offen gelegt. Bei Wertauf-
holungen auf Goodwill erfolgt keine Rickbuchung von friheren Wertminderungen.
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Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf welches die Aare-Tessin
Gruppe durch die Moglichkeit der Mitwirkung an dessen finanz- und geschéafts-
politischen Entscheidungsprozessen massgeblich Einfluss nehmen kann und das weder
ein Tochterunternehmen noch ein Joint Venture darstellt. Gegebenenfalls werden
Gesellschaften, auch wenn die Beteiligungsquote weniger als 20 % betragt, gleicher-
massen nach der Equity-Methode als assoziiertes Unternehmen in die Konzern-
rechnung einbezogen. Insbesondere im Falle, wenn die Aare-Tessin Gruppe in den
massgebenden Entscheidungsgremien — wie Verwaltungsrat — vertreten ist und bei
Geschafts- und Finanzpolitik mitwirkt oder ein Austausch von marktrelevanten
Informationen stattfindet.

Ein Joint Venture ist ein gemeinschaftlich gefuhrtes Unternehmen, welches durch und
mit einem oder mehreren Partnern durch vertragliche Vereinbarung gemeinsam be-
herrscht wird. Aufgrund dieses Sachverhalts werden Joint Ventures unabhangig von
ihrer Beteiligungsquote nach der Equity-Methode in die Konsolidierung einbezogen.
Derzeit verflugt die Aare-Tessin Gruppe bei Joint Ventures Uber Beteiligungsquoten
von 9 bis 60 Prozent.

Die Abschlisse der assoziierten Unternehmen und Joint Ventures werden grundséatzlich
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt. Wo im lokalen
Abschluss andere Rechnungslegungsnormen angewendet werden, erstellt die Unter-

nehmung eine Uberleitungsrechnung gemass IFRS.

Vorrate

Die Vorrate beinhalten im Wesentlichen Brennstoffe zur Energieerzeugung und
Materialvorrate zur betrieblichen Leistungserstellung. Die Brennstoffvorrate (Ol, Gas
und Kohle) beinhalten alle direkt zurechenbaren Anschaffungskosten. Sie werden
nach der gewichteten Durchschnittsmethode oder zum niedrigeren Nettoverausse-
rungswert bewirtschaftet und bilanziert. Die Anschaffungskosten enthalten samtliche
Aufwendungen fur die Beschaffung und fur den Transport an den Lagerstandort.

Die Materialvorrate sind zu Anschaffungswerten bzw. Herstellkosten, ermittelt nach
der Durchschnittsmethode, oder dem niedrigeren Nettoverdusserungswert bilanziert.
Die Herstellungskosten umfassen alle direkt zurechenbaren Material- und Fertigungs-
kosten sowie Gemeinkosten, die angefallen sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen
Standort zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen.

Leasing
Die Leasing-Geschafte des Konzerns sind zurzeit insgesamt unwesentlich.



Fertigungsauftrage

Die kundenspezifischen Fertigungsauftrage im Segment Energieservice werden nach
der Percentage-of-Completion-Methode bilanziert und der aktivierungspflichtige Be-
trag wird unter den Forderungen sowie Umsatzerl6sen ausgewiesen. Der Fertigungs-
grad wird durch das Ausmass bzw. entsprechend den angefallenen Aufwendungen er-
mittelt. Auftragskosten werden in der Periode, in der sie anfallen, als Aufwand er-
fasst.

Auftrage respektive Auftragsgruppen, bei welchen der Fertigungsgrad oder das
Ergebnis nicht verlasslich geschatzt werden kann, werden zu Auftragskosten, die
wahrscheinlich einbringbar sind, aktiviert. Zu erwartende Verluste aus den Fertigungs-
auftragen sind durch Wertberichtigungen gedeckt. Bei der Bilanzierung unfertiger
Auftrage werden als Auftragserlése die vertraglichen Erldse respektive Nachtrage
bertcksichtigt, die vom Auftraggeber schriftlich bestatigt wurden.

Riickstellungen

Die Rickstellungen berlcksichtigen samtliche am Bilanzstichtag erkennbaren Ver-
pflichtungen (rechtlich oder faktisch), die auf vergangenen Geschaftsvorfallen bzw.
Ereignissen beruhen, bei welchen die Erfallung der Verpflichtung wahrscheinlich ist,
Falligkeit und Betrag jedoch unbestimmt sind. Die Héhe des Betrages wird nach der

bestmoéglichen Einschatzung des erwarteten Mittelabflusses ermittelt.

Die Ruckstellungen werden zum erwarteten, auf den Bilanzstichtag abgezinsten
Mittelabfluss bilanziert. Dabei werden die Ruckstellungen jahrlich jeweils auf den
Bilanzstichtag Uberpruft und unter Bertcksichtigung aktueller Entwicklungen ange-
passt. Die Abzinsungssatze sind Satze vor Steuern, die die aktuellen Markterwar-
tungen im Hinblick auf den Zinseffekt sowie die fur die Schuld spezifischen Risiken
widerspiegeln.

Behandlung von CO,-Emissionsrechten

Fur die Bilanzierung der Emissionsrechte hatte das IASB die Interpretation IFRIC 3
verabschiedet, die fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Marz 2005 beginnen,
verpflichtend anzuwenden sein sollte. Inzwischen hat das IASB beschlossen, IFRIC 3 fur
nicht mehr zwingend anwendbar zu erkldren. Die Aare-Tessin Gruppe hat auf der
Grundlage geltender IFRS-Richtlinien eine Bilanzierungsmethode gewahlt, die den
Sachverhalt wirtschaftlich zutreffend abbildet.

Zugeteilte CO,-Emissionsrechte werden beim erstmaligen Ansatz zum Nominalwert
(Null) erfasst. Fur die eigene Produktion zugekaufte CO,-Emissionsrechte werden beim
erstmaligen Ansatz zu ihren Anschaffungskosten in den immateriellen Anlagen bilan-
ziert. Eine Verbindlichkeit wird dann erfasst, wenn der CO,-Ausstoss die urspriinglich
zugeteilten Emissionsrechte Ubersteigt. Eine solche Verbindlichkeit wird bis zum
Ausmass der zugekauften Emissionsrechte zu den entsprechenden Kosten bilanziert.
Der den Bestand an CO,-Emissionsrechten tUbersteigende Teil wird zum beizulegenden
Zeitwert am Bilanzstichtag erfasst. Veranderungen in der Verbindlichkeit werden tGber
den Energieaufwand gebucht.
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Werden Emissionsrechte gehandelt, beispielsweise zur Optimierung des Energieport-
folios, wird der Bestand per Bilanzstichtag marktbewertet und unter Vorraten

verbucht.

Personalvorsorgeeinrichtungen
Im Konzern bestehen verschiedene Personalvorsorgesysteme gemass den gesetzlichen

Vorschriften.

Im Segment Energie verfigen die konsolidierten Gruppengesellschaften in der Schweiz
Uber eine rechtlich selbststandige Vorsorgeeinrichtung, die nach dem schweizerischen
Leistungsprimat aufgebaut ist und die Merkmale eines leistungsorientierten Planes
nach IAS 19 erfullt.

Die Arbeitnehmenden der auslandischen Tochtergesellschaften im Segment Energie
sind grundséatzlich durch staatliche Sozialeinrichtungen oder durch selbststéndige
beitragsorientierte Vorsorgeeinrichtungen nach landestblicher Praxis versichert.

Im Segment Energieservice sind die Gruppengesellschaften der Atel Installations-
technik in der Schweiz einer rechtlich selbststandigen Vorsorgeeinrichtung ange-
schlossen, welche vollumféanglich ruckversichert ist. Die entsprechenden Vorsorge-
pléane sind gemass IAS 19 als leistungsorientiert klassiert.

Die Arbeitnehmer der auslandischen Gesellschaften, die dem Segment Energieservice
der Atel Installationstechnik angehéren, sind durch staatliche Sozialeinrichtungen

versichert.

Das Vorsorgewerk der deutschen GAH nutzt ausschliesslich den so genannten Durch-
fuhrungsweg der unmittelbaren Zusage, d.h., es besteht keine rechtlich selbststandige
Vorsorgeeinrichtung. Deshalb werden in der Bilanz der Gesellschaft Ruckstellungen
gebildet. Diese Ruckstellungen bemessen sich nach versicherungsmathematischen
Bewertungen der bestehenden Vorsorgeverpflichtung, die jahrlich durchgefihrt
werden. Die Vorsorgeleistungen werden von der Gesellschaft direkt bezahlt. Nach den
Prinzipien von IAS 19 ist eine unmittelbare Vorsorgezusage nach deutschem Recht ein
so genannter «Unfunded Plan» und wird in der Bilanz als Verpflichtung (Net Liability)
ausgewiesen. Da es keine gesonderten Vermogensmittel gibt, um die Verpflichtung zu
erfullen, werden die tatsachlichen Zahlungen gegen die Ruckstellung in der Bilanz

gebucht.

Die Berechnung der Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen erfolgt
unter Anwendung der Projected-Unit-Credit-Methode. Bei diesem Anwartschaftsbar-
wertverfahren werden nicht nur die am Stichtag bekannten Renten und erworbenen
Anwartschaften bertcksichtigt, sondern auch die kiinftig zu erwartenden Lohn- und
Rentenerhéhungen. Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus den perio-
dischen Neuberechnungen werden fur jeden Plan einzeln, linear Uber die durch-
schnittliche Restdienstzeit erfolgswirksam erfasst, soweit sie 10 Prozent des Planver-



mogens oder der Vorsorgeverpflichtungen Uberschreiten, wobei der zum Ende des

Berichtsjahres jeweils hohere der beiden Beitrage fur die Berechnung massgebend ist.
Diese Methode wird als Korridormethode bezeichnet.

Die Finanzierung aller Plane erfolgt in der Regel durch Arbeitnehmer- und Arbeit-
geberbeitrége. Bei Vorsorgeeinrichtungen mit beitragsorientierten Planen werden die
geleisteten bzw. geschuldeten Arbeitgeberbeitrage direkt erfolgswirksam erfasst.

Die Interpretation IFRIC 14 «Die Obergrenze von Vermdgenswerten bei leistungs-
orientierten Planen, Mindestfinanzierungsanforderungen und ihre Wechselwirkung»
ist fur Geschaftsjahre, beginnend am oder nach dem 1.1.2008, verpflichtend anzu-
wenden. Die durchgefiihrten Berechnungen ergaben fur das Jahr 2008 und das Vor-
jahr 2007 keinen relevanten Anpassungsbedarf.

Eventualverbindlichkeiten

Maogliche oder bestehende Verpflichtungen, bei welchen ein Mittelabfluss als wenig
wahrscheinlich eingeschatzt wird, werden in der Bilanz nicht erfasst. Dagegen wird der
jeweils am Bilanzstichtag bestehende Haftungsumfang als Eventualverbindlichkeit im
Anhang zur Konzernrechnung offen gelegt.

Information nach Segmenten

Das Segment Energie umfasst die Aktivitaten der Aare-Tessin Gruppe in der Erzeu-
gung, Ubertragung, im Handel und Vertrieb von Energie. Im Segment Energieservice
sind die Aktivitaten im Bereich technischer und baulicher Dienstleistungen und
Services zusammengefasst. Unter Sonstige werden die nicht den Gbrigen Segmenten
zuordenbaren Aktivitaten dargestellt. Hierzu zahlen vor allem die Holding-, Manage-
ment-, Immobilien- und Finanzgesellschaften. Die Segmentierung basiert auf der
gruppeninternen Berichterstattung.

Transaktionen zwischen den Segmenten: Ertrage, Aufwendungen und Ergebnisse in
den einzelnen Segmenten beinhalten Transaktionen zwischen den Bereichen bzw.
Regionen, welche zu Marktkonditionen abgewickelt und verbucht wurden. Samtliche
Transaktionen und Bestdnde wurden in der Konsolidierung eliminiert.

Der Umsatz im Segment Energie beinhaltet hauptsachlich physische Stromlieferungen
aus Handel und Vertrieb. Im Umsatz enthalten ist auch der Erfolg aus den zu Handels-
zwecken getatigten Energiegeschaften. Die im Segment Energieservice ausgewie-
senen Umséatze betreffen Erlése aus Fertigungsauftragen.

Finanzinstrumente

Die Finanzinstrumente umfassen flussige Mittel, Wertschriften, derivative Finanz-
instrumente, Finanzbeteiligungen, Forderungen sowie kurz- und langfristige Finanz-
verbindlichkeiten.
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Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Gemass den geltenden IAS 39-Richtlinien werden die finanziellen Vermdgenswerte
wie folgt unterschieden und je Kategorie einheitlich bewertet:

— Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte oder
Schulden,

— bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen,

- vom Konzern ausgereichte Kredite und Forderungen und

- zur Verdausserung verfugbare finanzielle Vermégenswerte.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz
zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Ein marktublicher Kauf oder Verkauf von

finanziellen Vermoégenswerten wird zum Erfullungstag angesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Vermoégenswerte oder Schulden

Die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermoégenswerte werden haupt-
sachlich mit der Absicht erworben, einen Gewinn aus kurzfristigen Schwankungen zu
erzielen. Auch Derivate gelten als zu Handelszwecken gehaltene Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten. Zudem kénnen finanzielle Vermégenswerte oder Schulden
dieser Kategorie zugeteilt werden.

Die zu Handelszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumente des Energie-
geschafts werden nach der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert (Fair
Value) bilanziert und die Wertveranderungen im Nettoumsatz der betreffenden
Berichtsperiode ausgewiesen. Bei einigen wenigen Positionen, bei denen ein liquider
Marktpreis nicht vorhanden ist, wird eine Modellpreiskurve zur Bewertung herange-
zogen. Die Ubrigen zu Handelszwecken gehaltenen derivativen sowie dieser Kategorie
zugeteilten Finanzinstrumente werden in der Folge zum beizulegenden Zeitwert aus-

gewiesen und die Wertveranderung im Finanzertrag (-aufwand) erfasst.

Finanzbeteiligungen, wo Investitions- und Desinvestitionsentscheidungen auf der
Basis der Entwicklung des beizulegenden Zeitwertes erfolgen, werden der
Bewertungskategorie «At Fair Value through Profit or Loss» zugeordnet. Eine solche
Zuteilung ist im Einklang mit der Finanzrisikopolitik der Aare-Tessin Gruppe.

In den Wertschriften sind sowohl zu Handelszwecken gehaltene als auch zur Ver-
dusserung verfugbare Positionen enthalten. Samtliche Wertschriften sind zu ihrem
Marktwert bilanziert. Wertschwankungen werden im Falle von zu Handelszwecken ge-
haltenen Wertschriften erfolgswirksam in der entsprechenden Periode erfasst. Im
Falle von zur Verausserung verfiigbaren Positionen werden die Wertanpassungen bis
zur Verausserung erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.



Eigene Eigenkapitalinstrumente (eigene Aktien), welche die Aare-Tessin selbst er-

worben hat, werden vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf oder Verkauf von eigenen

Eigenkapitalinstrumenten wird nicht erfolgswirksam erfasst.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Die bis zur Falligkeit zu haltenden Finanzinvestitionen sind finanzielle Vermdgenswerte
mit festen Laufzeiten, bei welchen die Absicht besteht, diese bis zu deren Endfalligkeit
zu halten. Die Bewertung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Finanzinvesti-
tionen mit unbestimmter Laufzeit sind nicht in dieser Kategorie.

Kredite und Forderungen

Die ausgereichten Kredite und Forderungen umfassen das vom Konzern durch direkte
Bereitstellung von Darlehen, Waren oder Dienstleistungen an Dritte erzeugte Vermo-
gen. Die Bewertung erfolgt grundsatzlich unter Anwendung der Effektivzinsmethode
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam
erfasst, wenn der finanzielle Vermégenswert oder die finanzielle Verbindlichkeit aus-
gebucht oder wertgemindert ist oder im Rahmen von Amortisationen.

Der Kategorie Kredite und Forderungen sind auch die flussigen Mittel zugewiesen.
Diese umfassen Bank- und Postcheckguthaben, Sicht- und Depositengelder mit einer
Laufzeit bis 90 Tage.

Forderungen werden zum Nominalwert abziglich betriebswirtschaftlicher, notwen-
diger Wertberichtigungen bilanziert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegeniuber Kunden, welche gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen verrechnet, sofern Nettingvereinbarungen
getroffen wurden.

Zur Verausserung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte
Alle Gbrigen finanziellen Vermogenswerte werden den zur Verausserung verfiugbaren

finanziellen Vermogenswerten zugeordnet.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten beinhalten kurz- und langfristige Schulden, die zum Ruck-
zahlungsbetrag bilanziert sind, sowie zeitliche Abgrenzungen.

Wertminderung und Uneinbringlichkeit von finanziellen Vermégenswerten
An jedem Bilanzstichtag wird ermittelt, ob Hinweise fur eine Wertminderung eines

einzelnen oder einer Gruppe von finanziellen Vermégenswerten vorliegen.
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Bei Vermoégenswerten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert sind,
ergibt sich die Hohe des Verlustes als Differenz zwischen dem Buchwert und dem Bar-
wert der erwarteten kinftigen Cashflows, abgezinst mit dem urspriinglichen Effektiv-
zinssatz des Vermogenswertes. Ein allfélliger Verlust wird erfolgswirksam erfasst. Ein in
einer Vorperiode gebuchter Wertminderungsaufwand wird erfolgswirksam zurtck-
gebucht, wenn keine oder nur noch eine reduzierte Wertminderung besteht. Die
Ruckbuchung erfolgt hochstens bis zum Wert, der sich ohne Wertminderung ergeben
hatte.

Bei Vermogenswerten, die zu Anschaffungskosten bilanziert werden, ergibt sich die
Hohe des Verlustes als Differenz zwischen dem Buchwert und dem Barwert der er-
warteten kinftigen Cashflows, abgezinst mit der aktuellen Marktrendite eines ver-
gleichbaren finanziellen Vermogenswertes. Verluste werden erfolgswirksam erfasst.
Bei Wertaufholung werden diese Wertminderungen nicht riickgebucht.

Sofern bei zur Verausserung verfugbaren finanziellen Vermoégenswerten ein Ruck-
gang des beizulegenden Zeitwertes direkt im Eigenkapital erfasst wurde, wird ein
Verlust (Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuellen beizule-
genden Zeitwert) aus dem Eigenkapital ausgebucht und erfolgswirksam erfasst, sofern
objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen. Im Gegensatz zu Schuld-
instrumenten wird bei Eigenkapitalinstrumenten eine allféllige spatere Wertaufholung

nicht erfolgswirksam bertcksichtigt.

Bilanzierung von Sicherungsgeschiaften (Hedge Accounting)

Atel verwendet Energie- und Zinsderivate, um sich gegen Schwankungen in den Cash-
flows kuinftig hochstwahrscheinlich eintretender Transaktionen abzusichern (Cashflow
Hedges).

Vor dem Anwenden eines neuen Sicherungsinstrumentes wird die Risikosituation um-
fassend analysiert, das Wirken des Absicherungsinstrumentes beschrieben, Ziel-
setzungen und Strategien seiner Anwendung formuliert und ebenso die laufende
Beurteilung und Messung seiner Wirksamkeit dokumentiert. Auch wird das Buchungs-
schema festgelegt. Die Neuanwendung eines Sicherungsinstrumentes wird formal
authorisiert. Die Sicherungsbeziehungen werden fortlaufend dahingehend beurteilt,
ob sie tatsachlich wahrend der gesamten Berichtsperiode hochwirksam waren.

Der wirksame Teil des Gewinns oder Verlusts aus einem Sicherungsinstrument wird
direkt im Eigenkapital erfasst, wahrend der unwirksame Teil sofort erfolgswirksam

erfasst wird.

Die im Eigenkapital erfassten Betrage werden in der Periode in die Erfolgsrechnung
umgebucht, in der die abgesicherte Transaktion das Periodenergebnis beeinflusst.



Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion oder der festen Verpflichtung nicht

langer gerechnet, werden die zuvor im Eigenkapital erfassten Betrage in die Erfolgs-
rechnung umgebucht. Wenn das Sicherungsinstrument auslauft oder verdussert, be-
endet oder ausgeibt wird, ohne dass ein Ersatz oder ein Uberrollen des Sicherungs-
instruments in ein anderes Sicherungsinstrument erfolgt oder die Kriterien fur die
Bilanzierung als Sicherungsbeziehung nicht mehr erfullt sind, verbleiben die bislang
im Eigenkapital erfassten Betrage solange als gesonderter Posten im Eigenkapital, bis
die abgesicherte Transaktion eingetreten ist.

Schatzungsunsicherheiten

Wichtige Annahmen und Quellen von Unsicherheiten bei den Einschatzungen

In Ubereinstimmung mit IFRS missen bei der Erstellung der konsolidierten Jahres-
rechnungen vom Management Einschatzungen und Annahmen - insbesondere bei der
Beurteilung von Wertminderungen und dem Ansatz von Ruckstellungen - getroffen
werden, welche Auswirkungen auf die bilanzierten Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten sowie auf die ausgewiesenen Ertrage und Aufwendungen haben. Die Einschat-
zungen und Annahmen beruhen auf Erkenntnissen der Vergangenheit und bestmég-
licher Beurteilung der kunftigen Entwicklungen. Sie dienen als Basis fur die Bilanzie-
rung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, deren Bewertung nicht von ande-
ren Quellen stammt. Die tatsachlichen Werte kénnen von diesen Einschatzungen
abweichen.

Einschatzungen und Annahmen werden laufend Gberprift. Alifallige Anderungen von
Schatzungen und Annahmen werden in der Periode, in der sie erkannt werden, ange-
passt und offen gelegt.

Werthaltigkeit von Sachanlagen, Immaterielles Anlagevermégen und Goodwill

Der Bilanzwert des Sach- und immateriellen Anlagevermégens inkl. Goodwill der
Aare-Tessin Gruppe betragt am Bilanzstichtag 31.12.2008 rund 3,3 Mrd. CHF. Diese
Vermogenswerte werden jahrlich auf Wertminderung gepruft. Zur Beurteilung, ob
eine Wertminderung vorliegt, werden Einschatzungen der zu erwartenden zukunf-
tigen Geldflusse aus der Nutzung und der moéglichen Verausserung der Vermdgens-
werte vorgenommen. Die tatsachlichen Geldflusse kénnen von diesen Einschatzungen
wesentlich abweichen. Andere Einflusse —wie die Veranderungen von geplanten
Nutzungsdauern von Vermoégenswerten oder technische Veralterung von Anlagen -
kénnen die Nutzungsdauer verkiirzen oder eine Wertminderung zur Folge haben.

Riickstellungen

Der unter Anmerkung 18 ausgewiesene Bestand der Position Ruckstellung fur Vertrags-
risiken und -verluste belduft sich am Bilanzstichtag 31.12.2008 auf 339 Mio. CHF. Die
Position umfasst die am Bilanzstichtag sichtbaren Risiken und Verpflichtungen aus
bestehenden langfristigen Energiebeschaffungs- und Liefervertragen im In- und Aus-
land. Der Ruckstellungsbedarf wurde auf der Grundlage eines wahrscheinlichen
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Abflusses von Ressourcen im Zusammenhang mit der Vertragserfullung ermittelt. Die
Bewertungen respektive deren Uberprifungen erfolgen periodisch nach der Discoun-
ted-Cashflow-Methode; der Zeitraum erstreckt sich Uber die Laufzeit der eingegan-
genen vertraglichen Verpflichtungen. Wichtige Faktoren der Bewertungen, welche
mit gewissen Unsicherheiten verbunden sind und demnach in Folgeperioden teilweise
zu wesentlichen Anpassungen fuhren kénnen, sind insbesondere die Annahmen hin-
sichtlich der Marktpreisentwicklung, der langfristigen Zinssatze sowie der Effekte der
Wahrungsumrechnung (EUR in CHF).

Zu- und Abgédnge von vollkonsolidierten Unternehmen

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich durch Zu- und Abgange folgende Veranderungen
ergeben:

Beteiligungs- Dekonsoli-
quote dierung am  Segment/Geschaftsbereich

Kamb Elektrotechnik GmbH,
Ludwigshafen/DE 74,8 % 01.01.2008 Energieservice GAH

Die im Geschéaftsjahr 2008 verausserte Gesellschaft leistete im 2007 einen Umsatzbei-
trag von rund 10 Mio. CHF und beschaftigte rund 94 Mitarbeitende. Durch die Veraus-
serung flossen dem Konzern 0,3 Mio. CHF zu.

Beteiligungs- Erstkonsoli-
o quote dierung am  Segment/Geschaftsbereich
Atel Antonini S.p.A., Verona/IT - 100,0% 01.01.2008 Energieservice AT
Advens AG, Winterthur/CH ' 100,0% 01.07.2008 Energieservice AT
Goetz AG, InterlrakréﬁV/VCVHV . 100,0% 01.09.2008 Energieservice AT
Unifroid SA, Cugy/CH ' 100,0% 01.09.2008 Energieservice AT
GA Hochspannung Leitungs- s
bau GmbH, Walsrode/DE 100,0%  01.04.2008 Energieservice GAH
Leitungsbau Linz GmbH, Linz/AT ~ 100,0%  23.12.2008 Energieservice GAH
Total Energi ASAFIorQ;/NO . 100,0% 31.052008 Energie West-Europa
Energiakolmio Oy Verrvrésrkyié/Fl . 100,0% 31.05.2008 Energie West-Europa
Theon sro, Pragﬁé/ti 7777 . 100,0%  31.07.2008 Energie ZentraI-Eurobé 77777
Atel Spreetal Krarfrt;/\rlrerrkr ékan, Cmmmmmmmmmmmmm—m———_———
Dusseldorf/DE 100,0%  26.08.2008 Energie Zentral-Europa
Vetrocom Ltd., Sofia/BG © 100,0% 12.09.2008 Energie Zentral-Europa
Hydro Solar Enerdié AG h e
Niederdorf/CH 650%  23.12.2008 Energie Schweiz

Durch die Zugénge erhoéhte sich der konsolidierte Umsatz der Aare-Tessin Gruppe
gegenuber der Vorjahresperiode um 103 Mio. CHF.



Finanzielles Risikomanagement

Allgemeine Grundsatze

Die Aare-Tessin Gruppe ist im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit strategischen
und operativen Risiken und insbesondere Kredit-, Liquiditats- und Marktrisiken
(Energiepreis-, Zins- und Wahrungsrisiken) ausgesetzt. Im jahrlichen Prozess zur Beur-
teilung von Geschaftsrisiken werden gruppenweit strategische und operative Risiken
erfasst, bewertet und anschliessend den definierten Risikoverantwortlichen zur Be-
wirtschaftung und Uberwachung zugeordnet. Die interne Revision prift die Ein-
haltung der getroffenen Entscheide. Den Kredit-, Liquiditats- und Marktrisiken (Ener-
giepreis-, Zins- und Wahrungsrisiken) werden Risikolimiten zugeordnet, deren Ein-
haltung fortlaufend Uberwacht und in der Gesamtheit der Risikofahigkeit des
Unternehmens angepasst wird.

Die Grundsatze der Risikomanagementpolitik werden vom Verwaltungsrat festgelegt.
Die Geschaftsleitung ist verantwortlich fur deren Konkretisierung und Umsetzung. Das
Risk Management Committee (RMC) Uberwacht die Einhaltung der Grundsatze und
Richtlinien. Fur die Durchfuhrung des Risk Management ist die Funktionseinheit
Corporate Risk Management (CRM) im Funktionsbereich Financial Services zustandig;
die Funktionseinheit untersteht dem CFO. Das CRM stellt Methoden und Instrumente
bereit, um das Risikomanagement umzusetzen. Zudem unterstitzt es die Geschafts-
bereiche, die Funktionsbereiche und die Geschaftseinheiten in ihren Risiko-Manage-
ment-Aufgaben. Das CRM koordiniert die Aufgaben und das Berichtswesen mit dem
Linienmanagement bis auf Stufe Einheitsleiter und stellt gegentber dem Verwaltungs-
rat, der Geschaftsleitung und dem RMC das zeitgerechte Reporting sicher.

In der Energierisikopolitik sind die Grundsatze fur das Risikomanagement des Energie-
geschafts der Aare-Tessin Gruppe festgehalten. Sie umfassen Richtlinien Gber das
Eingehen, Messen, Bewirtschaften und Begrenzen der Geschéaftsrisiken im Energiege-
schaft und legen die Organisation und die Verantwortlichkeiten des Risikomanage-
ments fest. Ziel ist, ein angemessenes Verhaltnis zwischen den eingegangenen Ge-

schaftsrisiken, den Ertragen und dem risikotragenden Eigenkapital zu gewahrleisten.

Die Finanzpolitik schreibt den inhaltlichen, organisatorischen und systemtechnischen
Rahmen des Finanzrisikomanagements innerhalb der Aare-Tessin Gruppe vor. Die zu-
standigen Einheiten bewirtschaften ihre Finanzrisiken im Rahmen der fur ihren
Bereich vorgegebenen Risikopolitik und der definierten Limiten. Ziel ist die Reduktion
der Finanzrisiken unter Abwéagung der Sicherungskosten und der dabei einzugehenden
Risiken.
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Steuerung von Kapital

Die Steuerung von Kapital innerhalb der Aare-Tessin Gruppe richtet sich nach der
Ubergeordneten Finanzstrategie des Konzerns. Massgebend fur die Strategie ist das
ausgewiesene konsolidierte Eigenkapital des Konzerns. Als Rahmen fir die Gestaltung
der Kapitalstruktur hat der Verwaltungsrat eine Eigenkapitalquote von mindestens
35% festgelegt; darauf wird eine Eigenkapitalrendite von mindestens 9% ange-
strebt.

Der Konzern finanziert sich ferner mit verzinslichen Finanzverbindlichkeiten. Die Hohe
dieser Finanzverbindlichkeiten muss in einem angemessenen Verhaltnis zur Ertrags-
kraft stehen, damit ein starkes, branchenubliches Kreditrating gewahrleistet werden
kann. Das Verhéltnis Nettoverschuldung zu EBITDA soll den Faktor von 3 nicht Uber-
schreiten.

Die erwahnten Zielwerte respektieren die Auflagen aus abgeschlossenen Finanzie-
rungen vollumfanglich.

Im Rahmen des Planungs- und Budgetierungsprozesses nimmt der Verwaltungsrat
zweimal jahrlich Kenntnis von der geplanten Entwicklung der von ihm vorgegebenen
Zielwerte. Die aktuellen mittel- und langerfristigen Planwerte bewegen sich innerhalb
dieser Zielwerte.

Gegenuber dem Vorjahr hat sich die Finanzierungsstrategie des Konzerns nicht ver-
andert. Die im aktuellen Umfeld geplanten Investitionsvorhaben fihren zu einem
hoheren Verschuldungsgrad, bleiben aber im Rahmen der Zielwerte.



Finanzinstrumente

Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

beizulegender beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Mio. CHF Anmerkung 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008
Finanzielle Vermoégenswerte
at Fair Value through Profit or Loss
Zu Handelszwecken gehaltene Wertschriften 16 3 3 3 3
Positive Wiederbeschaffungswerte der Derivate
Wahrungs- und Zinsderivate 15 15 6 6
Energiederivate 601 601 1154 1154
Total finanzielle Vermogenswerte
at Fair Value through Profit or Loss
(ohne zu dieser Klasse designierte
finanzielle Vermégenswerte) 619 619 1163 1163
Zu dieser Klasse designierte
finanzielle Vermogenswerte
Finanzbeteiligungen 12 296 296 31 31
Bis zur Endfalligkeit
gehaltene Finanzinvestitionen
Vermogenswerte mit fester Laufzeit
Kredite und Forderungen
Flissige Mittel 15 967 967 942 942
Terminguthaben 91 91 263 263
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14 1721 1721 1532 1532
Umsatz vor Rechnungsstellung 14 136 136 192 192
Sonstige finanzielle Forderungen 14 249 249 290 290
Aktivdarlehen 12 8 8 8 8
Total Kredite und Forderungen 3172 3172 3227 3227
Total finanzielle Vermdgenswerte 4087 4087 4421 4421
Finanzielle Verbindlichkeiten
through Profit or Loss
Negative Wiederbeschaffungswerte
der Derivate
Wahrungs- und Zinsderivate 10 10 5 5
Energiederivate 570 570 1153 1153
Total finanzielle Verbindlichkeiten
through Profit or Loss 580 580 1158 1158
Andere finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 21 1210 1210 1059 1059
Obligationsanleihen 19 746 740 792 805
Passivdarlehen 19 664 619 1179 1187
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten
inkl. Put-Optionen 254 254 396 397
Total andere finanzielle Verbindlichkeiten 2874 2823 3426 3448

Total finanzielle Verbindlichkeiten 3454 3403 4584 4606
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Aufwand/Ertrag in Bezug auf finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten

Erfolgsrechnung Eigenkapital Erfolgsrechnung Eigenkapital
Mio. CHF 2007 2007 2008 2008
Nettogewinne/-verluste
Auf finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
at Fair Value through Profit or Loss 124 -9 -24
Davon auf zu dieser Klasse designierten
finanziellen Vermogenswerten 49 19
Auf Krediten und Forderungen -4
Auf zur Verausserung verfiigbaren Vermogenswerten 2
Zinsertrag und Zinsaufwand
Zinsertrag fur finanzielle Vermogenswerte, die nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden 44 37
Zinsaufwand far finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden -69 -69
Davon aus der Anwendung der Effektivzinsmethode -8 -15

Im Geschéaftsjahr 2008 wurden Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Umfang
von 11 Mio. CHF (Vorjahr: 10 Mio. CHF) gebildet. Auf anderen Finanzinstrumenten sind keine Wertberichtigungen
erfolgt. Weitere Angaben zur Veranderung der Wertberichtigungen sind in der Tabelle «Altersanalyse der Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen» aufgefuhrt.

Sicherungsgeschifte (Hedge Accounting)

Terminkontrakte

Zum 31. Dezember 2008 bestehen acht Terminkontrakte, drei Kohle Hedges (BAFA), ein Ol-Hedge (HFO) und funf
Rohol-Hedges, die als Sicherungsgeschéafte eingestuft werden und der Absicherung von zuklnftigen Strombeztgen
dienen, fur welche feste Abnahmeverpflichtungen existieren. Die Terminkontrakte werden zur Absicherung der fur
die Preisbildung massgebenden Indizes fur die Rohstoffe Kohle und Ol eingesetzt. Die Parameter der Absicherungs-
geschafte entsprechen den Indizes der zugrunde liegenden StrombezUge.

Die Hedge Strategie ist darauf ausgerichtet, die Wertschwankungen der indizierten Strombezugsvertrage auszu-
gleichen. Die designierten Hedges sichern die Preise fur die Strombeschaffung von 2009 bis 2011 ab. Die Reklassifi-
zierung der Hedges vom Eigenkapital in die Erfolgsrechnung erfolgt analog den GeldflUssen aus dem physischen

Strombezug.

Die Sicherungsbeziehungen zur Absicherung der Cashflows der vertraglich verpflichteten Strombezlge wurden als
hoch effektiv eingestuft. Daher wurde zum 31.12.2008 im Eigenkapital ein nicht realisierter Verlust in der Hohe von
24 Mio. CHF unter Berucksichtigung aktiver latenter Steuern in der Héhe von 5 Mio. CHF aus diesen Vertragen er-

fasst.

Zinssatz-Swaps
Zum 31. Dezember 2008 bestehen vier Zinssatz-Swaps, die zur Fixierung der Zinsen aus einer Projektfinanzierung
dienen. Die Hedge Strategie eliminiert mégliche finanzielle Risiken aus einem Anstieg der variablen Zinsen, welche

der Finanzierung zugrunde liegen.



Die Sicherungsbeziehung zur Absicherung der Zinszahlungen (Cashflows) wird als

hoch effektiv eingestuft. Der nicht realisierte Verlust von 7 Mio. CHF, unter Bertcksich-
tigung aktiver latenter Steuern von 2 Mio. CHF, wurde per 31.12.2008 im Eigenkapital
verbucht.

Die per 31.12.2008 im Eigenkapital erfassten Betrage werden Uber die Laufzeit der
Sicherungsbeziehung entsprechend der im Grundgeschaft getatigten Energiebeziige
resp. Zinszahlungen in die Erfolgsrechnung umgebucht. Im Verlaufe des Jahres 2008
wurden keine ergebniswirksamen Positionen dem Eigenkapital entnommen.

Der direkt in der Erfolgsrechnung erfasste ineffektive Teil der Sicherungsinstrumente

war im Berichtsjahr unwesentlich.

Vermégens- Vermégens-
werte Schulden werte Schulden
Mio. CHF 2007 2007 2008 2008
Commodity-Terminkontrakte 0 0 0 19
Zinssatz-Swaps 0 0 0 5

Kreditrisikomanagement

Gegenstand des Kreditrisikomanagements sind potenzielle Verluste aus der Unfahig-
keit von Geschéaftspartnern, ihren vertraglichen Verpflichtungen gegentiber der Aare-
Tessin Gruppe nachzukommen. Das Energiekreditrisikomanagement im Bereich Ener-
gie umfasst alle Geschaftseinheiten und Tochtergesellschaften, die ein signifikantes
Handelsvolumen mit externen Gegenparteien aufweisen. Es beinhaltet die laufende
Uberpriifung der Ausstande von Gegenparteien, deren zukiinftig erwartete Entwick-
lung sowie die Durchfihrung von Bonitatsanalysen neuer Vertragsparteien. Dabei
werden neben den als Finanzinstrumente bilanzierten Energiederivaten auch die Ver-
trage, die zum Zweck des physischen Empfangs oder der Lieferung abgeschlossen

wurden, berlcksichtigt.

Die Steuerung des Kreditrisikos erfolgt primar tGber von Ratings abhangige Kredit-
limiten. Dabei werden Gegenparteien oder Gegenparteigruppen (Risikoverbunde)
durch die Aare-Tessin Gruppe aufgrund der Ausfallwahrscheinlichkeit in Risikoklassen
(AAA-CCCQ) eingeteilt. Das in einem ersten Schritt ermittelte Rating bildet die Grund-
lage fur die Festsetzung der Kreditlimite. Sicherheitsleistungen wie Garantien, Voraus-
zahlungen oder Versicherungen kénnen zu einer Erhéhung der Limite fuhren. Die
Ratings der aktiven Gegenparteien werden periodisch Gberprtft und die Kreditlimiten

wenn nétig angepasst.
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Bezlglich der Kundenauswahl gelten verbindliche Mindestvorgaben. Insbesondere
vorgegeben ist das Vorliegen von bewilligten Kreditlimiten und den entsprechenden
Garantien sowie von rechtsgultigen Vertragsgrundlagen. Im Energiegeschaft werden
grundsatzlich nur Vertrage mit Gegenparteien abgeschlossen, welche die Kriterien der
Energierisikopolitik erfullen. Kreditausstande werden durch einen formalisierten
Prozess laufend Uberwacht und bewirtschaftet.

Das Kreditrisiko im Bereich Energieservice wird dezentral bewirtschaftet und tber-
wacht. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um das Management der Debitoren.
Dem lokalen operativen Management wird periodisch ein umfassendes Reporting zur
Verfliigung gestellt. Dieses beinhaltet alle erforderlichen Informationen, die zur Beur-

teilung der Ausstande notwendig sind.

Gemass IFRS 7 stellt die Summe der Buchwerte der bilanzierten finanziellen Ver-
mogenswerte das maximale Ausfallrisiko dar, welchem die Aare-Tessin Gruppe zum
Bilanzstichtag ausgesetzt ist. Das so berechnete, maximale Kreditrisiko betragt per
31.12.2008: 4421 Mio. CHF (31.12.2007: 4087 Mio. CHF). Fur eine detaillierte Auflistung
verweisen wir auf die aufgefuhrten beizulegenden Zeitwerte in der Tabelle «Buch-
werte und beizulegende Zeitwerte der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlich-
keiten». Das Kreditrisiko reduziert sich durch gehaltene Sicherheiten sowie durch das
vertraglich vereinbarte, gegenseitige Verrechnen aller Forderungen und Verbindlich-
keiten einer Gegenpartei, auch jener, die gemass den Bestimmungen von IAS 39 nicht
bilanziert sind. Im Gegenzug erh6ht sich das Kreditrisiko durch Kosten, die der Aare-
Tessin Gruppe durch das Schliessen von ausgefallenen Positionen zu ungunstigeren

Konditionen erwachsen.

Die Gefahr von Risikokonzentrationen fir die Aare-Tessin Gruppe wird durch die
Anzahl und die breite geografische Verteilung der Kunden und Konsolidierung der
Positionen minimiert. Am Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine wesentlichen

Risikokonzentrationen.

Flussige Mittel und Terminguthaben werden bei Banken angelegt, die mindestens ein
«Ax-Rating einer international anerkannten Rating-Agentur aufweisen. Die Anlagen
werden dabei betragsmassig limitiert, breit gestreut und zeitlich gestaffelt. Die Uber-
prafung der Limiten erfolgt halbjahrlich oder bei besonderen Vorkommnissen. Es
mussten bisher keine Abschreibungen vorgenommen werden.



Sicherheiten

Ein wesentlicher Anteil der von der Aare-Tessin Gruppe abgeschlossenen Energie-
geschafte basiert auf Vertragen, die eine Nettingvereinbarung enthalten. Eine Netto-
darstellung von Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgt in der Bilanz nur dann,
wenn ein Rechtsanspruch zur Verrechnung der erfassten Betrage besteht und die Ab-
sicht besteht, den Ausgleich netto herbeizufuhren. Dartiber hinaus werden — sofern
notwendig — zusatzliche Sicherheiten wie Garantien, Margenausgleichszahlungen
oder Versicherungen eingefordert.

Wie im Vorjahr wurden keine Sicherheiten eingefordert und in finanzielle Vermégens-

werte umgewandelt.

Altersanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
BUChwert . Wertbe”cmlgung ,,,,,,,,,,,,,,,, S 1775 R 1570
Davon wertberichtigt - 54 . 739
Wertberichtigung Anfang Jahr - 65. . 754
Veranderung Konsolidierungskreis - O. - 2
Bildung zusatzlicher Wertberichtigungen - 10. - 711
Ausbuchung aufgrund von Verlusten . —2. . —714
Auflosung nicht mehr bendtigter Wertberichtigungen - ”—19. . —710
Differenz aus Wahrungsumrechnungen . O. . ;4
Wertberichtigung Ende Jahr . 54 . 739
Davon nicht wertberichtigt - 717721. - ”1 5732
Nicht fallig - 717465. - ”1 345
Fallig seit 1-90 Tagen - ”183. . 1736
Fallig seit 91-180 Tagen - 12“ - 710
Fallig seit 181-360 Tagen - 15“ - 78
Fallig seit Gber 360 Tagen - 46. - 733

In diesem Jahr (und im Vorjahr) sind unwesentliche Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen aufgrund eines Verlustscheins direkt ausgebucht worden, fur welche
mangels Anzeichen fur eine Wertminderung vorgangig keine Wertberichtigung

erfasst wurde.
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Die Aare-Tessin Gruppe halt fur die wertberichtigten sowie fur die falligen und nicht
wertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Sicherheiten (Bank-
garantien) mit einem geschatzten beizulegenden Zeitwert von 13 Mio. CHF (Vorjahr:
9 Mio. CHF).

Bei den nicht wertberichtigten Positionen liegen am Bilanzstichtag keine Anzeichen
vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Liquiditatsrisiko

Im europdischen Energiehandel wird ein wesentlicher Anteil der Forderungen ver-
rechnet und an festgelegten Terminen beglichen. Dies reduziert die Bedarfsspitzen an
Liquiditat. An den Energiebdrsen und unter grossen Energiehandlern sind Margen-
einschusse zur Reduktion des Kontrahentenrisikos Ublich, wodurch aufgrund von
Energiepreisbewegungen kurzfristig bedeutende Forderungen entstehen kénnen. Die
Aare-Tessin Gruppe begegnet diesen Bedarfsschwankungen mit dem Vorhalten einer
genigenden Liquiditat und der Vereinbarung von bestatigten Kreditlimiten bei erst-
klassigen Banken. Fur das gruppenweise Cash- und Liquiditdtsmanagement ist unter
Fihrung des CFO das Corporate Treasury im Funktionsbereich Financial Services ver-
antwortlich. Die Aufgabe beinhaltet die Planung, Uberwachung, Bereitstellung und
Optimierung der Liquiditat der ganzen Gruppe.

Im Folgenden sind die vertraglichen Falligkeiten der finanziellen Verbindlichkeiten
aufgefuhrt. Die Kiindigungsméglichkeit der Gegenpartei wurde dabei bertcksichtigt,
auch wenn eine Kindigung aus heutiger Sicht unwahrscheinlich ist. Fur Darlehen, wo
eine Refinanzierung nach Ablauf der Vertragsdauer vorgesehen, jedoch noch nicht
vertraglich gesichert ist, wird ein Geldabfluss bei Falligkeit angenommen. Die effek-
tiven Geldflisse kénnen daher wesentlich von den vertraglichen Falligkeiten
abweichen.

Die Geldflusse aus Derivaten werden dann brutto dargestellt, wenn die Erfullung
effektiv durch Bruttozahlungen erfolgt. Um das effektive Liquiditatsrisiko aus solchen
Finanzinstrumenten aufzuzeigen, werden bei den Derivaten in einer separaten Zeile

neben den GeldabflUssen zusatzlich die GeldzuflUsse gezeigt.



2008: Filligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten

Buchwert Geldflusse
<1 1-3 4-12 1-5 >5

Mio. CHF Monat Monate Monate Jahre Jahre Total
Nichtde}i;é‘t“ive f|nanz|e||e ,,,,,,,,,,,, L
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1059 -707 -314 -23 -15 -1059
Obligationenanleihen 7 792. - 77174. ;9. ;4i1. —534 B —”968
Passivdarlehen 1 179. 7 7i3. 7 ;2. ;1 14 7771 127. ;188. B 71”444
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 7 396. 7 ;3. ;233. 7 790. - 772. 7 ;7. B —”405
Derivative Finanzinstrumente
Nettobuchwert derivative Finanzinstrumente 72.
Nettobuchwert Energiederivate 71.

Mittelzufluss brutto h 1 745. 32371. 7 13 1(7)1. 78057. B 26”134

Mittelabfluss brutto 1 7173. 7—732271. 7 ;13 1(7)7. 7—785276. ”—26”567
Nettobuchwert Zins-/Wahrungsderivate 71. o - - -

Mittelzufluss brutto - 4373. 7 1174. 7 244 7 2278. 64 i083

Mittelabfluss brutto 7—4270. ;1 173. 7—260. 7—245. 7 —61. B —i099
2007: Féalligkeitsanalyse der finanziellen Verbindlichkeiten

Buchwert Geldflusse
<1 1-3 4-12 1-5 >5

Mio. CHF Monat Monate Monate Jahre Jahre Total
Nichtde}i;;t“ive f|nanz|e||e ,,,,,,,,,,,, L
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1210 -1114 -85 -1 -10 -1210
Obligationenanleihen - 746 - —iS. ;9. ;272. ;599. B ;895
Passivdarlehen 7 664 ;6. —23. ;342. ;456. ;827
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 254 8 —% “152 7 263
Derivative Finanzinstrumente
Nettobuchwert derivative Finanzinstrumente 36
Nettobuchwert Energiederivate 371.

Mittelzufluss brutto - 1430 2624 9750 2945 2 16751

Mittelabfluss brutto 1410 -2592  -9614  -2855 16471
Nettobuchwert Zins-/Wahrungsderivate 75. - - - - -

Mittelzufluss brutto - 71. 77. 171. 85. 378. ”142

Mittelabfluss brutto —71. —76. 7 —176. 7 —85. 7 —81. ;1 89
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Marktrisiko

Das Marktrisiko, welchem die Aare-Tessin Gruppe ausgesetzt ist, besteht im Wesent-
lichen aus den Komponenten Energiepreis-, Zins-, Wahrungs- und Aktienpreisrisiko.
Diese Risiken werden laufend Uberwacht und durch den Einsatz verschiedener, deriva-

tiver Finanzinstrumente bewirtschaftet.

Energiepreisrisiken

Gegenstand des Energiepreisrisikos sind potenzielle Preisschwankungen, die sich
unvorteilhaft auf die Aare-Tessin Gruppe auswirken kénnten. Sie kénnen entstehen
unter anderem aus der sich verédndernden Preisvolatilitat, einem veréanderten Markt-
preisniveau oder sich &ndernden Korrelationen zwischen Markten und Produkten.
Ebenfalls in diesen Bereich gehdren Energie-Liquiditatsrisiken. Sie treten dann ein,
wenn eine offene Energieposition infolge mangelnder Angebote am Markt nicht oder

nur zu sehr unginstigen Bedingungen geschlossen werden kann.

Derivative Finanzinstrumente werden entsprechend der Risikopolitik zur Absicherung

von physischen Grundgeschaften abgeschlossen.

Die Bewertung der Marktrisiken fur Produkte des Energiehandels erfolgt im Rahmen
einer konzernweiten Risikopolitik. Hier sind Regeln zum Eingehen, Messen, Begrenzen
und Uberwachen der Risiken festgelegt. Die Einhaltung dieser Risikolimiten wird
laufend durch das Risk Management Committee auf Basis einer regelmassigen Bericht-
erstattung der Funktionseinheit Corporate Risk Management Uberwacht.

Zinsrisiken

Die Aare-Tessin Gruppe ist aufgrund der Zinsvolatilitat Risiken ausgesetzt. Gemass
Finanzpolitik wird die Liquiditat kurzfristig angelegt und der Finanzbedarf langfristig
beschafft. Eine Anderung der Zinssatze wirkt sich damit bei den Aktiven direkt auf den
Finanzertrag aus. Bei den Passiven fihrt eine Anderung der Zinssatze aufgrund der
langen Duration der Finanzierungen zu keinen direkten Wirkungen im Finanzauf-
wand. Hingegen kdnnen grossere Differenzen zwischen Buchwert und beizulegendem

Zeitwert entstehen.



Wahrungsrisiken

Die Aare-Tessin Gruppe strebt zur Reduktion der Wahrungsrisiken die Verrechnung der
operativen Ertrage und Aufwéande in fremder Wéhrung an. Ein allfallig resultierender
Uberhang wird im Rahmen der Finanzpolitik durch Devisenkontrakte (Terminge-
schafte, Optionen) abgesichert.

Nettoinvestitionen in ausldndische Tochtergesellschaften unterliegen ebenfalls
Wechselkursanderungen. Die Differenz in der Inflationsrate sollte jedoch auf lange
Sicht die Wechselkursanderungen kompensieren. Aus diesem Grund werden Investi-
tionen in auslandische Tochtergesellschaften nicht abgesichert.

Wahrungsrisiken, die aus der Produktion oder Beschaffung von Energie entstehen,
werden soweit wie méglich vertraglich an die Gegenpartei weitergegeben. Wo dies
nicht oder nur teilweise méglich ist, wird im Rahmen der Finanzpolitik mittels Termin-
geschaften und Devisenoptionen mit einem Absicherungshorizont von maximal
24 Monaten abgesichert. Dabei werden die Wahrungsrisiken in der Regel zentral tUber-
wacht. Das aus dem Euro resultierende Wéahrungsrisiko wird als tragbar und langfristig
sich durch die Zinsdifferenz ausgleichend betrachtet, weshalb in der Regel auf ent-
sprechende Absicherungen verzichtet wird.

Wahrungsrisiken auf den in Fremdwahrungen basierenden Bilanzpositionen (Trans-
lationsrisiken) werden nicht abgesichert.

Aktienpreisrisiken

Die Aare-Tessin Gruppe halt verschiedene Finanzbeteiligungen, welche zum Markt-
wert bilanziert werden. Diese unterliegen den Ublichen Aktienkursschwankungen.
Absicherungen werden in der Regel nicht getatigt.
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Sensitivitatsanalyse

Zur Darstellung der Marktrisiken sind im Folgenden die Auswirkungen von realis-
tischerweise moglichen Schwankungen der relevanten Risikovariablen auf den Erfolg
aufgefuhrt; im 2008 ergab sich aus der Analyse ein moglicher Einfluss auf das
Eigenkapital von +/-5 Mio. CHF aus Zinsderivaten und +/-19 Mio. CHF aus Sicherungs-
geschaften aus dem Energiegeschaft. Im 2007 ergaben sich keine méglichen direkten
Einflusse auf das Eigenkapital.

Die Sensitivitaten basieren fur Wahrungsrisiken auf den am Abschlussstichtag bilan-
zierten Finanzinstrumenten. Die realistischerweise méglichen Schwankungen der re-
levanten Risikovariablen wurden auf historischen Schwankungswerten (3 Jahre)
ermittelt. Als realistischerweise moglich erachtet wird eine Schwankung von +/-1
Standardabweichung um den so berechneten Mittelwert. Das Risiko von Preisverande-
rungen bei Aktienpreisen basiert auf dem gewichteten Durchschnitt der 180 Tage-
Volatilitat 2008 des aktuellen Wertschriftenportfolios. Die Sensitivitat der Zinsrisiken
ergibt sich aus einem Stresstest, basierend auf dem 6 Monate Euribor.

Bei den Energiederivaten wird die als moglich erachtete, prozentuale Jahresschwan-
kung der Marktwerte auf Basis der Marktpreise fur die Commodities Elektrizitat, Gas,
Kohle und Ol der letzten drei Jahre bestimmt. Fir die Berechnung der Sensitivitaten
werden die maximalen Abweichungen vom Mittelwert mit einem Konfidenzniveau
von 99 % herangezogen.

Bei der Quantifizierung der einzelnen Risiken geht man davon aus, dass alle tibrigen
Variablen unverandert bleiben.

+/- Einfluss +/- Einfluss
auf die auf die
+/- Veranderung Erfolgsrechnung  +/- Verénderung Erfolgsrechnung
Mio. CHF 2007 2007 2008 2008
Energiepmeisisiko 510%160998% 20
Wahrungsrisiko EUR/CHF - 30 %O - 4,0. - 97 %. - 78,9
Wahrungsrisiko EUR/USD - 13;3 %. - ”12,6. - 16;2 %. - 14,4
Wahrungsrisiko EUR/CZK - 78 %. - 9,0. - 1i;7 %. - 5,1
Wahrungsrisiko EUR/HUF - 12;7 %. - 6,7. - 18;2 %. . 1 8
Wahrungsrisiko EUR/NOK - 97,4%. - 1,3. - 12;9 %. . 1 1
Wahrungsrisiko EUR/PLN - 1737,4%. - 0,0. - 15;9 %. . 0,5
Wahrungsrisiko EUR/RON . 14;9 %. . 0,4
Wahrungsrisiko USD/CHF~ 86% 150
Wahrungsrisiko USD/HUF  21,0% 144  300% 7.1
Zinssatzrisiko - 05 %. - Z,O. - 10 %. . 3i,6

Aktienpreisrisiko 10,0 % 23,0 46,0 % 6,6




Anhang zur Konzernrechnung

1 Aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen erhohten sich infolge der im 2008 intensiven Investi-
tionstatigkeit in eigene Kraftwerkprojekte. Ein bedeutender Anteil davon wurde von
Gruppengesellschaften geleistet.

2 Energie- und Warenaufwand

Mio. CHF 2007 2008
é{}éﬁ{beschaffuﬁé”yﬁon cen e 8725 S 7733
Strombeschaffung von assoziierten Unternehmen* S

(Partnerwerke) 339 411
Strombeschaffung von assoziierten Unternehmen S

(Ubrige Unternehmen) 328 350
Andere Energiebeschaffung - ”787. . 9790
Warenaufwand - 717086. - ”1 240
Total - 1717265. - 71707724

*  Einschliesslich Effekte aus IFRS-Uberleitung (Anmerkung 11, Seite 53)

3 Personalaufwand

Mio. CHF 2007 2008
LOhneund Gehaner ............................. S 640 R 666
Personalvorsorgeaufwand fur leistungsorientierte Plane - 27. - 727
Personalvorsorgeaufwand fur beitragsorientierte Plane - 8 . 6
Zahlungen an gesetzliche Rentenversicherungstrager S
(2007 unter sonstige Personalaufwendungen klassiert) 25 28
Sonstige Personalaufwendungen - 84 . 787
Total - ”784. - 8714
Durchschnittsbestand

2007 2008
Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet 840 9101
Lehrlinge - ”553. - 5770
Total - 797033. - ”96771

Bestand am Bilanzstichtag

31.12.2007 31.12.2008
Mitarbeitende auf Vollzeitstellen umgerechnet - gsa 9362
Lehrlinge 596 601
Total 9420 9963

Im Januar 2008 wurden die beiden Corporate Funktionsbereiche Management und
Financial Services in die Atel Holding Tochter Atel Management AG, Olten, ausgeglie-
dert. Seit Februar 2009 firmiert die Gesellschaft unter Alpig Management AG, Olten.
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Mio. CHF

Abschreibungen und Wertminderungen
auf dem Ubrigen immateriellen Anlagevermégen

Total

2007

186

51

248

2008
185
52

42
279

Im 2008 ist in den Abschreibungen und Wertminderungen auf dem tbrigen immate-

riellen Anlagevermoégen ein Impairment auf Goodwill von 3 Mio. CHF (Vorjahr:

3 Mio. CHF) enthalten. Diese Wertminderungen stehen im Zusammenhang mit der

Uberprifung der Werthaltigkeit von Kraftwerkprojekten.

Informationen zu den Werthaltigkeitstiberpriafungen von Goodwill und immateriellen

Anlagen sind unter Anmerkung 10 offen gelegt.

5 Finanzergebnis

Mio. CHF 2007 2008
stemag .......................................... 44 38
%insaus\V/éhrdr(inkI. Verzrirn's'LVJ'ng R[Jcksrtrerllrtjrrwgen und - 7
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten) -99 -99
Aktivierfé VFrrVermdkapitalrzrin{srén 777777777777 - o 6
Dividendéhérfrag aus Frirnra'hrzbeteiligﬁhrgéh 777777 3. 7 7 6
Wechselkrﬁr'srgrewinne (;\)éflrurste) nett6 7777777777 9. 7 - —745
Ubriger VFirrw;arnrzertrag (-Varurfvrvrand) netfé 7777777777 50. 7 7 718
Total 7. 7 7 —776
6 Ertragssteuern

Ertragssteuern direkt im Eigenkapital erfasst

Mio. CHF 2007 2008
Laufende Ertragssteuem ................ o S 9
Latente Eﬁfééssteuern 777777777777777 7 10. 7 7 —727
Total 10 18
Ertragssteuern zulasten der Jahresrechnung

Mio. CHF 2007 2008
Laufende Ertragssteuem 114 e
Latente E}ffégssteuern 777777777777777 ”105. 7 7 744
Total 219 181




Uberleitungsrechnung

Mio. CHF 2007 2008
Ergems . Ertragssteuem ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1014 S 927
Erwarteter Ertragssteuersatz (gewichteter Durchschnitt) 7273,8 %. 7 7 23,5%
Ertragssteuern zum erwarteten Ertragssteuersatz 241 218
Ursachen fir Mehr-/Minderaufwand: - o

Auswirkungen von steuerlich nicht abzugsfahigen Aufwendungéh. B B 15. 7 714
Einfluss aus vergangenen Perioden o 7 5. 7 7 5
Einfluss aus steuerbefreiten Ertragen ”—1 1. 7 —759
Effekt aus Bewertung von Verlustvortragen ”—18. 7 7 9
Einfluss aus Steuersatzanderungen ”—14. 7 —710
Ubrige Einflisse B 1. 7 2
Total Ertragssteuern ”219. 7 1781
Effektiver Ertragssteuersatz (gewichteter Durchschnitt) 21,6% 19,5%

Die Veranderung des erwarteten Ertragssteuersatzes von 23,8 % auf 23,5 % (Vorjahr:

23,0% auf 23,8 %) resultierte im Wesentlichen aus der Optimierung der Gruppen-

struktur und aus der Verdanderung der Anteile der einzelnen Landergesellschaften am

Gesamtergebnis.

Latente Steuerguthaben und -verpflichtungen
gemadss Ursprung der tempordren Differenzen

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
NOCthht genutztesteuerhche\/enuste ,,,,,,,,,,,,,, e 26 e 10
Sachanlagen 7 33. 7 727
Umlaufvermogen - 25. 7 721
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 7 25. 7 721
Total latente Steuerguthaben ”109. 7 779
Sachanlagen 120 124
Ubriges Anlagevermégen ”192. 7 149

Anpassung* B —4 7 -
Angepasstes Ubriges Anlagevermogen ”188. 7 149
Umlaufvermégen B 43. 7 765
Ruckstellungen und Verbindlichkeiten ”161. 7 1782
Total latente Steuerverpflichtungen ”512. ' 5'20
Nettoverpflichtung latente Steuern 403 a41

*  Erlauterungen unter Anmerkung 28, Seite 73
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Einzelne Tochtergesellschaften verfiigten am 31.12.2008 Uber steuerliche Verlust-
vortrage von insgesamt 138 Mio. CHF (Vorjahr: 140 Mio. CHF), die sie in kunftigen
Perioden mit steuerbaren Gewinnen verrechnen kénnen.

Bei den Guthaben aus latenten Steuern werden steuerliche Verlustvortrage nur so weit
bertcksichtigt, als es wahrscheinlich ist, dass die damit verbundenen Steuergut-
schriften realisiert werden kénnen. Die Aare-Tessin Gruppe hat Steuergutschriften auf
Verlustvortragen von 104 Mio. CHF (Vorjahr: 40 Mio. CHF) nicht bilanziert.

Die Verlustvortrage sind in den folgenden Perioden verrechenbar:

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
e R
nnerhalb von 2-4 Jahren 30
Nach4Jra7|'r17rVeVn 777777777777777777 - 16“ - 792
Total - 40“ - 1704

7 Ergebnis je Aktie

2007 2008
Total ausgegebene Aktien zum Nominalwert von 100 CHF 3036000 3036000
Abziglich Aktien im Eigenbesitz C -152299 114444
Aktien irr‘nwlrJrrﬁIauf 777777777777777777 o 7”288737701. o 7297271 5756
GeWiChtrertVe! Anzahl Aktrirerrr17irm Umlaurf 77777777777 o 7”294707287. o 7297270 5704
Anteil Aare-Tessin Aktiondre am Reingewinn in Mio. CHF 785 736
Gewinn je Aktiein CHF 26698 252,01

Es bestehen keine Tatbestande, die zu einer Verwasserung des Gewinnes je Aktie
fuhren.



8 Sachanlagen

Kraft- Uber- Ubrige
Liegen- werks- tragungs- Sach- Anlagen
anlagen anlagen im Ba

Bruttowerte 31.12.2006 226 1968 1283 280 86 3843

Veranderung Konsolidierungskreis 13 27 10 -2 48
Investitionen - 178' - 272' - 373. - 48' - 104 R ”225
Aktivierte Eigenleistungen S 4 S 1'5' o 19
Umbuchungen - '3. - '2. - '5. - 1'2' - '_1'5' o 7
Abgange - —78. o —172. o —43. - —379. - —170. R ;1 12
Differenz aus Wahrungsumrechnungen - 72. o 770. - 77. S 79
Bruttowerte 31.12.2007 254 2077 1282 318 178 4109
Verdnderung Konsolidierungskreis 7 8 8 6 29
Investitionen - 173. o ZVO. o 40. o 83. o 277. B ”433
Aktivierte Eigenleistungen - '2. - '3. S 63' o 68
Aktivierte Fremdkapitalzinsen (Zinssatz 3,5 %) o 76. o 6
Umbuchungen - 374. o 171. o 178. o 377. o ;1(7)0. - 0
Abgénge - ;4. o —75. o —270. - —370. - —72' B ”—61
Differenz aus Wahrungsumrechnungen - ;9. o ;167. o ;1. - 727. - ,1'(3. h ,”223
Bruttowerte 31.12.2008 - 295. o 71946. o 713272. o 3879. o 4(7)9. B 4361
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2006 66 534 704 190 0 1494
Verdnderung Konsolidierungskreis -2 1 -1
Abschreibungen - 76. - 877. - 49' o 44 o ”186
Abgange - —71. o —14 o —372. - —376. - ”—83
Umbuchungen - '1. - 4 - _'1' o '1' D 5
Differenz aus Wahrungsumrechnungen - 71. o 178. - 75. S 24
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2007 - ?1. o 6279. o 7270. o 2(7)5. o 0 B i625
Abschreibungen 6 92 44 42 1 185
Umbuchungen S '_1'9' o 1'9' D 0
Abgénge - ;4. o —74. o —176. - —278. - —71' B ”—53
Differenz aus Wéahrungsumrechnungen - —72. o —54. - 7176. - ';72
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2008 - ?1. o 6(753. o 7279. o 222. o 0 B ‘i685
Nettowerte 31.12.2007 183 1448 562 113 178 2484
Nettowerte 31.12.2008 - 224 o 712873. o 593. o 167. o 4(7)9. B 2676

Fur die Erstellung und den Erwerb von Sachanlagen bestehen am Bilanzstichtag vertragliche Verpflichtungen in
Hoéhe von 632 Mio. CHF (Vorjahr: 52 Mio. CHF).

Im Jahr 2007 wurden keine Fremdkapitalzinsen aktiviert.
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9 Energiebezugsrechte und immaterielle Anlagen
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Bericht des
Konzernprufers

Energiebe-
zugsrechte i Total
73 57 130
. ,5. . .
4 4
,6. ,2. .
12 8 -4
626 224 209 1149
50 123 173
Investitionen h 170. B 10
Abginge _13 -13
Differeﬁiréus Wéhrrrﬁhgsumrecrhhrungen 7777 7 —370. —370. ;60
Bruttowerte 31.12.2008 626 244 389 1259
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2006 369 0 88 457
Abschreibungen 51 8 59
Wertmiﬁdérungen 7777777777 h 73. h 7 3
Umbucﬁﬁhg 7777777777 h —73. B -3
Differeﬁiréus Wéhrrru'rrwrgsumrecrhhrungen 77777 - 1. - -1
Kumuliéffe Abscrhrl;erirbunger71”371.12.206777 7 420. 73. 952. ”515
Abschreibungen 52 23 75
Wertmirn'drerungenrzr 77777777777 - 73. 371. 7 34
Abgange o3 E
Differerﬁréus Wéhrrrdﬁgsumrecrﬁhrungen 7777 - 1. 7 —77. - -8
Kumuliéf;ce Abscrhrl;erirbungeﬁr7371.12.207078”V 7 4772. 75. 7 126. ”603
Nettowerte 31.12.2007 206 221 207 634
NettoWéfte 31.1727.727008 VVVVV V 154 V 239. V 263. ”656

1 Erlauterungen unter Anmerkung 28, Seite 73

2 Davon 15 Mio. CHF zulasten Energieaufwand und 19 Mio. CHF zulasten der Abschreibungen erfasst

Die Wertminderungen auf «Goodwill» sind unter Anmerkung 4 erlautert. Bei den

Wertminderungen auf «Ubrige immaterielle Anlagen» handelt es sich um Berichti-

gungen auf Emissionsrechte sowie auf einem Kundenstamm.

In den Jahren 2007 und 2008 wurden keine Fremdkapitalzinsen aktiviert.



Der Buchwert der Ubrigen immateriellen Anlagen mit unbegrenzter Nutzungsdauer
betragt am 31.12.2008 45 Mio. CHF (Vorjahr: 45 Mio. CHF). Bei diesen Vermégens-
werten handelt es sich hauptsachlich um Nutzungsrechte an Sachanlagen bei Dritten,

wo die Aare-Tessin Gruppe aufgrund heutiger Einschdtzung Uber eine unbegrenzte
Nutzungsdauer verfugt. Die Kategorie von immateriellen Anlagen mit unbegrenzter
Nutzungsdauer ist der zahlungsmittelgenerierenden Einheit «Netz Schweiz» im
Segment Energie zugeordnet.

10 Uberpriifung der Werthaltigkeit von Goodwill
und immateriellen Anlagen

Zur Uberprifung der Werthaltigkeit des Goodwills und der immateriellen Anlagen mit
unbegrenzter Nutzungsdauer wurden diese den zahlungsmittelgenerierenden

Einheiten wie folgt zugeordnet:

Abzin- Abzin-
sungssatz sungssatz

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008  31.12.2008

Segment Energie

Produktidn Schweiz” o 75,57%. o 1'5' e —6197%. B -
Produktion Ze””alr‘rErlr”ODa - 77,87%. 104 79,27%' o
Produktion West-Europa e
VertriebWest—Eurébé O s7% 9 s3zw 17
Vertriebrzréntral—Echr)ba o 78,87%. s 1'0'3'%' g
Netz Schweiz e D

Segment Energieservice

Region AIT 6,6 % 26 7,6% 40
Region GAH 8,9% 6 8,6 % 17
Total 278 284

Der bei der Uberprifung des Goodwills und der immateriellen Anlagen mit un-
begrenzter Nutzungsdauer auf Wertminderung erzielbare Betrag basiert fur alle oben
dargestellten Positionen in den Jahren 2007 und 2008 auf dem Nutzwert. Dieser
entspricht dem Barwert der geschatzten Geldflisse je zahlungsmittelgenerierenden
Einheit. Die Geldflusse und Wachstumsraten beruhen auf den aktuellen, vom
Management genehmigten Unternehmensplanen. Die Plane wurden auf der Grund-
lage von historischen Erfahrungswerten erarbeitet und umfassen eine Planperiode von
5 Jahren. Ab dem 6. Planjahr wurden die GeldflUsse extrapoliert. Fur letztere wurde
kein Wachstum angenommen. Ein um 0,4 % tieferes durchschnittliches Wachstum der
Cashflows wahrend der Planperiode bzw. ein um 0,2 % hoéherer Diskontierungssatz
wirde bei der Produktion West-Europa dazu fuhren, dass der Nutzwert dem Buchwert
entspricht. Alle tbrigen oben aufgefihrten Einheiten liegen gemass Sensitivitats-
analyse deutlich Uber dem aktuellen Buchwert.
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11 Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Ubrige
Partner- Unter-

Mio. CHF werke nehmen Total
Buchwé;{;éijz_zo()é ......... 545983 1529
Investitionen 203 203
Dividende ”—18.” ”—17“ - —'35
Anteiliges Ergebnis - 20. - 54 - 774
Effekt aus Uberleitung fir IFRS-Konzernrech- S

nung zulasten/zugunsten Energieaufwand -12 -12
Umklassierung - 1. . 1
Differenz aus Wéahrungsumrechnungen - 24 - 724
Buchwerte 31.12.2007 536 1248 1784
Investitionen 30 446 476
Dividende ”—18. - ”—30. . —748
Anteiliges Ergebnis - 20. - 76. - 796
Im Eigenkapital erfasste IAS 39 Effekte - 16. - 716
Effekt aus Uberleitung fur IFRS-Konzernrech- S

nung zulasten/zugunsten Energieaufwand -66 -66
Umklassierung (siehe Anmerkung 12) - ”284. . 2784
Abgéange - ”—7“ - ;7
Differenz aus Wéhrungsumrechnungen - 7—7139. R 1739
Buchwerte 31.12.2008 ~ s02 1894 239

Alle wesentlichen assoziierten Unternehmen und Joint Ventures werden nach einheit-
lichen IFRS-Grundsatzen bewertet. Wo keine IFRS-AbschlUsse vorhanden sind, werden
Uberleitungsrechnungen erstellt.

Der Abschlusszeitpunkt von einzelnen assoziierten Unternehmen und Joint Ventures
weicht von demjenigen des Konzerns ab. Von diesen Gesellschaften werden die letzt
verfugbaren Abschlusse fur die Konzernrechnung der Aare-Tessin Gruppe verwendet.
Bedeutende Transaktionen und Ereignisse, welche sich seit dem letzten Abschluss und
dem 31. Dezember ereignen, werden im Konzernabschluss bertcksichtigt.

Der anteilige Marktwert der an Bérsen kotierten Ubrigen Unternehmen betrdgt am
31.12.2008: 907 Mio. CHF (31.12.2007: 1288 Mio. CHF). Der Buchwert dieser Unter-
nehmen am Bilanzstichtag belduft sich auf 941 Mio. CHF (564 Mio. CHF). Die Aare-
Tessin Gruppe verfolgt laufend die Entwicklung der Bérsenwerte der kotierten Unter-
nehmen. Sofern der Buchwert signifikant oder langer anhaltend tber dem anteiligen
Borsenwert liegt, Uberprift der Konzern die Werthaltigkeit der Bilanzposition. Eine
Uberprifung der Werthaltigkeit der Beteiligungen an assoziierten Unternehmen hat
ergeben, dass am Bilanzstichtag 31.12.2008 keine Wertminderung vorliegt.



Eckwerte der assoziierten Unternehmen und

Joint Ventures (Anteile Aare-Tessin Gruppe)

Partnerwerke Ubrige Unternehmen
Mio. CHF 2007 2008 2007 2008
An|agevermogen e 2465 e 2418 e 3010 . 2958
Umlaufé/rerrrmégen 7777 - - 143. o 72175. o 76377. B ”703
langfristiges Fremdkapital* 1934 1928 1459 1200
Kurzfristiges Fremdkapital 138 203 940 567
Ertrége”” VVVVV - - 7372. o 7396. o 71746. B 1”789
Aufwenr(rjrurngen* 77777 - - 7—352. o 7—3776. 7 7—71692. ”—1”713

*  Inklusive Minderheitsanteile

Die Aktionare der Partnerwerke sind aufgrund bestehender Partnervertrage
verpflichtet, die auf ihren Beteiligungsanteil entfallenden Jahreskosten zu bezahlen
(inkl. Verzinsung und Ruckzahlung des Fremdkapitals). Fir die Aare-Tessin Gruppe
beliefen sich die anteiligen ordentlichen Jahreskosten im 2008 auf 345 Mio. CHF (Vor-
jahr: 327 Mio. CHF).

Ferner besteht fur die Eigentumer von Kernanlagen gegeniber dem Stilllegungs- und

Entsorgungsfonds eine begrenzte Nachschusspflicht fur den Fall, dass ein einzelner

primar Leistungspflichtiger seine Zahlungen nicht leisten kann.

12 Langfristige Finanzanlagen

Finanz- Aktiv-
Mio. CHF beteiligungen darlehen Total
Buchwé;{‘emé;i_u_zodé ......................... 2289 237
Investitionen 20 6 26
Verkehrswertanderungen - 52. S 752
Abgange —4 ”—7“ - —'11
Buchwerte 31.12.2007 29 8 304
Investitionen 4 10 14
Verkehrswertdnderungen - 19. S 719
Umklassierungen ;284 - 7—2784
Abgdnge - —3.” ”—10“ - —713
Differenz aus Wahrungsumrechnungen - —1. - ;1
Buchwerte 31.12.2008 - 31. - 8 - 739

Atel hélt 10 % an der Romande Energie Holding AG, Morges. Durch die Einsitznahme
im Verwaltungsrat im 2008 wurde der Einfluss auf geschafts- und finanzpolitische
Entscheide erhéht. Auf der Grundlage der veranderten Ausgangslage wurde die Be-
teiligung im Mai 2008 von der Position «Finanzbeteiligungen» auf «Beteiligungen an

assoziierten Unternehmen» umklassiert.
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13 Vorrate

Die Vorréte beinhalten am Bilanzstichtag im Wesentlichen Brennstoffe (O, Gas, Kohle)
mit einem Buchwert von 66 Mio. CHF (Vorjahr: 71 Mio. CHF) sowie Hilfs- und Betriebs-
stoffe im Betrage von 36 Mio. CHF (33 Mio. CHF).

14 Forderungen

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
Eé}&é‘rungen au;Ljéferungen und Lestungéa ....... SO A1A 721 S 1532
Vorauszéhrltrjrnrgen an Lirerférrrarnten 777777777777 - 81. . 792
Umsatz \—l—o—r— Rrechnungsrsrtérllrting 777777777777 - ”136. . 1792
Sonstiger Féfderungen 777777777777777777 - ”249. - 2790
Total - 727187. - ”21706

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentber Kunden, welche gleichzeitig
Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
verrechnet, sofern mit den Gegenparteien eine Nettingvereinbarung getroffen wurde.
Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten aus Nettingvereinbarungen
betragen 1170 Mio. CHF (Vorjahr: 1784 Mio. CHF).

Der Umsatz vor Rechnungsstellung der Fertigungsauftrage wird in Abhéangigkeit vom
Fertigungsgrad, abzlglich verrechneter Anzahlungen, wie folgt ausgewiesen:

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
Umsatz \AIAOArA ReChnungsste”ung(erttO) e 650 [ 361
VerrechﬁéférAnzahlunQéhreron Kundérn' 777777777 - 7—7514“ - ”—1769
Umsatz vor Rechnungsstellung (netto) 13 192

15 Fliissige Mittel

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
SlChththaben487 5”
TermingLVJVtH'arkr)en mit Léﬁﬁéiten unterrréror VTagen 777777 - ”480. - 431
Total - ”967“ - 9742

In den Sichtguthaben sind liquide Mittel von 2 Mio. CHF (Vorjahr: 73 Mio. CHF) fur
planmassige Unterhaltsarbeiten und Schuldendienstzahlungen im Zusammenhang
mit Projektfinanzierungen sowie 115 Mio. CHF (22 Mio. CHF) fur Sicherheitsleistungen
gegeniber Energiehandelsborsen und Netzbetreibern gebunden.



16 Wertschriften des Umlaufvermoégens

Die Position beinhaltet ausschliesslich zu Handelszwecken gehaltene Wertschriften.

17 Eigenkapital

Aktienkapital
Das Aktienkapital von 304 Mio. CHF (Vorjahr: 304 Mio. CHF) ist voll einbezahlt. Gemass
Eintragung im Aktienbuch besitzen:

Anteile Anteile
in % 2007 2008
emene e
Elektra Birseck Minchenstein (EBM) E -
Elektra Baselland Liestal (BL - ss -
AZAS.p;A. 7777777777777777777 58 R
Kanton rsbrlbrtrhurn (KtSO) VVVVVVVVVVVVVV o - 4,4 S -
Bestandréirgrérne Akten o - 5,0’ . 3,8
Publikurﬁ 777777777777777777777 - 5,7. S

Am 12. November 2007 unterbreitete die Atel Holding AG im Rahmen der laufenden
Transaktion zur Errichtung der fiuhrenden Schweizer Energiegesellschaft mit europé-
ischer Ausrichtung ein Umtauschangebot auf die Aktien der Aare-Tessin AG fur Elek-
trizitat. Nach dem erfolgreichen Abschluss des Umtauschs am 10. Januar 2008 hielt die
Atel Holding AG 99,82 % der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat. Die restlichen, nicht um-
getauschten 5408 Titel wurden am 27. Mai 2008 durch ein Gerichtsurteil des Amts-
gerichts Olten-Gosgen als kraftlos erklart. Zur Entschadigung der betroffenen Aktio-
nare erhohte die Atel Holding AG am 25. Juni 2008 ihr Aktienkapital um 43378 Aktien
respektive 867560 CHF und entschadigte sie analog den Konditionen des Umtausch-
angebots vom 12. November 2007. Die Aktien der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat wur-
den am 28. Juni 2008 von der SWX Swiss Exchange dekotiert.

Eigene Aktien

Am Bilanzstichtag 31.12.2008 hielt die Aare-Tessin Gruppe 114444 eigene Aktien zum
Nominalwert von 11 Mio. CHF (31.12.2007: 152299 Titel im Nominalwert von 15 Mio.
CHF). Die Veranderung zum Vorjahr ergab sich aufgrund des im Januar 2008 durchge-
fuhrten Aktientausches Atel Holding AG/Aare-Tessin AG fur Elektrizitat. In der Be-
richtsperiode wurden keine Eigenen Aktien erworben oder veraussert.
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Zusatzlich besitzt die Aare-Tessin AG fur Elektrizitat 314286 Aktien der Atel Hol-
ding AG, die mehrheitlich aus dem 6ffentlichen Umtauschangebot vom Januar 2008
stammen. Da es sich bei den getauschten Titeln wirtschaftlich betrachtet um identische
Wertpapiere handelt, werden diese als Eigene Aktien betrachtet und vom Eigenkapital
der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat in Abzug gebracht. Diese Aktien werden gemass
Entscheid der ausserordentlichen Generalversammlung der Atel Holding AG vom
27. Januar 2009 im zweiten Quartal 2009 vernichtet.

18 Riickstellungen

Vertrags- Pensions- Ubrige
risiken und rick- Ruck-

Mio. CHF -verluste stellungen stellungen Total
Bestand |angfr|st|ge RUCkste"ungen L e e e
am 31.12.2007 372 156 60 588
Kurzfristige Ruckstellungen 110 9 49 168
Riickstrerlilrmgen am31122007 VVVVV - 48;2. o 1675. o 1(7)9. B ”756
Veranderung Konsolidierungskreis -1 5 4
Bildung - e 80
Verzinsung - [ T A 1
Verwendung - s -9 -19  -83
Nicht bendtigte, aufgeldste Riickstellungen ~ —105  —11  —28  —144
Differerrﬁréus Wéhrrrﬁrrwgsumrecrﬁhrungen 77777 . 7—177. o ;7. B ”—24
Rickstellungen am 31.12.2008 339 184 101 584
Abzuglich kurzfristige Ruckstellungen -184 -8 -31 -223
Bestanrdwléngfrisfirgrer Rﬁckstrerlrlrungen ''''' S
am 31.12.2008 155 136 70 361
Erwartete Mittelabfliisse

Innert 172'Monaterr1 777777777 7 184. 8 371. 223
Innert 1—5 Jahren - - 155. o 42. o 7VO. B ”267
Nach 57Jréhren VVVVV - - 94 - 94
Total - - - 337’9. o 144 o 1(711. B ”584

Die Ruckstellung fur Vertragsrisiken und -verluste umfasst die am Bilanzstichtag
bestehenden Verpflichtungen und erkennbaren Risiken aus dem Energiehandels- und
Vertriebsgeschaft. Die Position deckt erwartete Entschadigungszahlungen und
Verpflichtungen im Zusammenhang mit der langfristigen Beschaffung und Lieferung

von Energie.



Die Ubrigen Ruckstellungen enthalten vor allem Verpflichtungen aus dem Personal-

bereich, Verpflichtungen aus Restrukturierungsprogrammen sowie allgemeine
betriebliche Verpflichtungen wie Gewahrleistungen aus Leistungserbringung oder
drohende Verluste aus schwebenden Geschaften.

Die kurzfristigen Ruckstellungen werden in der Position Rechnungsabgrenzungs-
posten bilanziert.

19 Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
6‘kb>‘|>i§>étionsanleibhébr‘1 zum RUck;é‘H‘Iungsbetré‘g»;m - h 746 FFFFFF 792A
Passivdarlehen - ”664. - ”1 1779
Total o 717410. - ”19771

Obligationsanleihen, ausstehend am Bilanzstichtag

Effektiv-
Frihestens zinssatz Buchwert Buchwert

Mio. CHF Laufzeit rickzahlbar % 31.12.2007 31.12.2008

Aare-Tessin AG fur Elektrizitat
Nominal 200 Mio. CHF

4 1/4 % festverzinslich ' 2 1997/2009 06.03.2009 4,250 200 200
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat

Nominal 300 Mio. CHF

3 1/8 % festverzinslich 2 2003/2013 16.09.2013 3,125 300 300
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat

Nominal 250 Mio. CHF

2 5/8 % festverzinslich 2006/2018 01.03.2018 2,790 246 246
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat

Nominal 250 Mio. CHF

3 1/4 % festverzinslich 2008/2015 31.03.2015 3,547 - 246

1 Anleihe am Bilanzstichtag 31.12.2008 unter kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten bilanziert
2 Die beiden Anleihen sind zum Nominalwert bewertet; diese weichen nicht wesentlich von den amortisierten Kosten-
werten ab. Demzufolge sind die ausgewiesenen Nominal- und Effektivzinssatze identisch.

Der Marktwert der am Bilanzstichtag ausstehenden festverzinslichen Obligationen
belauft sich auf 1006 Mio. CHF (Vorjahr: 740 Mio. CHF). Die auf den Nennwert und den
Bilanzstichtag bezogene, gewichtete Verzinsung der ausgegebenen Obligationen
betragt 3,26 % (Vorjahr: 3,26 %).
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Passivdarlehen

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
L R
Restlaufzeit tber 5 Jahre 31170
Total ”664“ - ”11779

Der Marktwert der Passivdarlehen belduft sich am Bilanzstichtag auf 1187 Mio. CHF
(Vorjahr: 619 Mio. CHF). Die auf den Nennwert und den Bilanzstichtag bezogene,
gewichtete Verzinsung der Passivdarlehen betragt 4,56 % (Vorjahr: 4,34 %). Passiv-
darlehen mit Restlaufzeiten von weniger als 360 Tagen im Betrage von 118 Mio. CHF
sind am Bilanzstichtag 31.12.2008 unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
bilanziert (31.12.2007: 99 Mio. CHF).

20 Ubrige langfristige Verbindlichkeiten

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
bcl:,bélsbgﬁbr“i‘ebeneﬁﬁ{:bﬁtionen ,,,,,,,,,,,,,,,, e 14 S 13
Verbindlicrﬁkréit aus Erwerb éssoziiertéf Urrwternehméhrm - 72. - 0
Ubrige Iéhrgfrrristige Verbihdlichkeiten 777777777777 - 69. . 765
Total ”155“ - 778
Félligkeiten

Innert 17—757Jréhren VVVVVVVVVVVVVVVVVV - ”148. - 771
Nach 5 Jahren A
Total ”155“ - 778

21 Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
e aten s Lefemaen o tesongen e
Sonstige Verbindlichkeiten 314 360
Anzahlungen von Kunden VVVVVVVVVVVVVV o 170 - 182
Total - 717694. - ”16701

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegenuUber Lieferanten, welche
gleichzeitig Kunden sind, werden mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
verrechnet, sofern mit den Gegenparteien eine Nettingvereinbarung getroffen wurde.
Die verrechneten Verbindlichkeiten und Forderungen aus Nettingvereinbarungen
betragen 1170 Mio. CHF (Vorjahr: 1784 Mio. CHF).



22 Transaktionen mit nahe stehenden Personen

EOS Holding und EDFAI verfiigen Uber einen massgeblichen Einfluss auf die Atel
Gruppe und infolgedessen auch auf die Aare-Tessin Gruppe. EOS Holding und EDFAI
werden nachfolgend als «weitere nahe stehende Unternehmen» bezeichnet. Bezig-
lich Verhaltnis zu assoziierten Unternehmen und Partnerwerke wird auf die Rech-
nungslegungsgrundsatze verwiesen. Die Transaktionen zwischen dem Konzern und
den Personalvorsorgeeinrichtungen fir die Mitarbeitenden sind in Anmerkung 23
dargestellt.

Samtliche Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen erfolgten zu Markt-
konditionen.
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Mutter- assoziierte Partnerwerke

Mio. CHF unternehmen Unternehmen (Joint Venture)
.é.e.;;&]tleistuné ............................. OO SOOIt

Energieumsatz 3 ms a4

Ubrirgréf'F;rtrag ausrbriéhstleistungrerﬁ VVVVVVV o - 2’ - - 71. - - 12’ V
Betriebsaufwand E

Energieaufwand - 30 -5

UbriééfVIVDienstIeistLJVnrgr;Vsaufwand VVVVVVVVVVV o - - —10 - - a
Finanzerrrgrérbrnis 7777777777777777 o - - - -

Zinsérrrtrrérg 777777777777777

Zinsaufwand - 9

weitere nahe
stehende
Unternehmen

581

1
—-1349
-55

Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahe stehenden Unternehmen

Mutter- assoziierte Partnerwerke
Mio. CHF unternehmen Unternehmen (Joint Venture)
E;;&érungen ..............................
Fordérrtrjhrgen aus Liéféfungen un'crirlr_é'istungen 77777 - 2. - 34 - 6. 7
Lanéffiéﬁge Finanzf&derungen 77777777777 S 1. -
Kurzrfrrrirsﬁrge Finanszrrrdrerungen 77777777777 - 9 -
UbrirgrérFrcr)rderungern' VVVVVVVVVVVV 2 2
Verbindrlritr:rh'keiten 7777777777777777
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2 12 s
Langfristige Finanzverbindiichkeiten st
Kurzrfrrrirsfirge Finanzi/rerrrbrindlichkeirtrern' 7777777 - 9. B 29
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 6

weitere nahe
stehende
Unternehmen

148

202

Mitglieder des Verwaltungsrates und des Managements in Schliisselpositionen

Der Verwaltungsrat der Aare-Tessin Gruppe erhielt im Geschaftsjahr 2008 eine Entschadigung von 2,1 Mio. CHF

(Vorjahr: 2,2 Mio. CHF). Wie im Vorjahr ergaben sich keine Abgangsentschadigungen. Im Rahmen ihrer Doppelfunk-

tion als Geschaftsleitung der Atel Holding AG und der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat erhielt das Management Ent-
schadigungen in Hohe von 8,3 Mio. CHF (7,7 Mio. CHF). Davon entfielen 7,2 Mio. CHF (6,3 Mio. CHF) auf laufende
Entschadigungen und 1,1 Mio. CHF (1,4 Mio. CHF) auf die Pensionsvorsorge. Teile davon wurden von der Aare-

Tessin AG fur Elektrizitat in Form von Management Fee getragen. Wie im Vorjahr wurden keine Abgangsentschadi-

gungen ausbezahlt.



2007

Umfang der Transaktionen zwischen dem Konzern und nahe stehenden Unternehmen

weitere nahe

Mutter- assoziierte Partnerwerke stehende

Mio. CHF unternehmen Unternehmen (Joint Venture) Unternehmen
Gesamﬂelstung ...........................

Energieumsatz - ”243.” - 1“ - ”15779

Ubriger Ertrag aus Dienstleistungen I 56. - 27. -
Betriebsaufwand - - - h

Energieaufwand - ;328 - ;327. - ;2 0754

Ubriger Dienstleistungsaufwand - —2. - ”—10. - —2. - ;4
Finanzergebnis - - - R

Zinsertrag

Zinsaufwand

Umfang der am Bilanzstichtag offenen Positionen mit nahe stehenden Unternehmen

weitere nahe

Mutter- assoziierte Partnerwerke stehende

Mio. CHF unternehmen Unternehmen (Joint Venture) Unternehmen
E;;‘d‘érungen ........................ OO0 OO O |

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 18 - 2. - 2705

Langfristige Finanzforderungen - 1. S

Kurzfristige Finanzforderungen S 3. 7

Ubrige Forderungen S
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen S 14 - 14 . 1789

Langfristige Finanzverbindlichkeiten o

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten . 4 7

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 2
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Personalvorsorgeaufwand gemdss Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. CHF 2007 2008
Laufender Diens&é&aufwand .................... - 20 R 18
ZinsaufWéHd 7777777777777 7 25. 7 725
Erwartefé VE'rrtrréige aus dem VPIanvermVSQVernr ”—22. 7 B —722
Versicherrﬁrhgrjrsmathemarfirsrchre (Gewihhrer)V/VVerIuste - a o
im laufenden Jahr erfasst (§ 58A) -23 32
Nachzuvéfrééhnender Driéhrsrtzeitaufvxr/érnrd' B 1. 7 7 0
Auswirkungen der Obergrenzen in § 58 (b) 26 -2
Personél\)éfﬁorgeaufﬁéﬁd 777777 7 27. 7 7 727
Vergleich zwischen erwarteten und
tatsachlichen Ertragen des Planvermogens
2007 2008

................. S 22A
Versicherungsmathematische Gewinne/(Verluste) a 7
des Planvermodgens 10 -85
Tatséchlrircrhér Ertréage &éérlr’lanverrr'l'iirérerns 32. 7 7 —763
Angaben der laufenden und der vier vorangegangenen Berichtsperioden
Mio. CHF 2004 2005 2006 2007 2008
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 462 636 748 757 690
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens 282 462 565 633 509
Unteraéckung)(Uberdéékung)77 S .
gesamte Verpflichtung 180 174 183 124 181
Unterdeckung/(Uberdeckung) -
nur fondsgebundene Verpflichtung 14 -10 9 -34 37
Erfahfﬁhgsgefﬁésse ArnrrrJassunrgén deé éarwerféé 777777777777777777 .
der leistungsorientierten Verpflichtung n.a 1 36 3 42
Erfahfﬁhgsgefﬁésse Arnrbassunrgén deé . .
beizulegenden Zeitwerts des Planvermégens n.a 35 18 10 86




Pensionsverpflichtungen gemdss Bilanz

Mio. CHF 2007 2008
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung 599 546
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens ”633. 7 5709
Unterdeckung/(Uberdeckung) ”—34. 7 737
Barwert der leistungsorientierten, - 7
nicht fondsgebundenen Verpflichtung 158 144
Nicht angesetzte, versicherungsmathematische - 7
Gewinne/(Verluste) 3 -51
Aufgrund der Begrenzung in § 58(b) nicht h 7
als Vermdgenswert angesetzter Betrag 26 0
Verpflichtung gemass Bilanz ”153. 7 1730
davon als Guthaben ausgewiesen -12 -14
davon als Verpflichtung ausgewiesen ”165. 7 144
Ausweis der Entwicklung des Barwertes

der leistungsorientierten Verpflichtung

Mio. CHF 2007 2008
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am 1.1 748 757
Zinsaufwand 7 25. 7 7 725
Laufender Dienstzeitaufwand 20. 7 718
Beitrage der Arbeitnehmer 10. 7 710
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 1. 7 7 0
Ausgezahlte Leistungen —15. 7 7 —721
Unternehmenszusammenschlisse 13. 7 B —781
Unternehmensverkdufe O. 7 7 ;1
Versicherungsmathematische (Gewinne)/Verluste _ 50. 7 7 0
Auswirkung der Wechselkursanderungen 7 5. 7 7 —717
Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung am 31.12. o 7757. 7 7 6790

Ausweis der Entwicklung des beizulegenden Zeitwertes des Planvermoégens

Mio. CHF

565
2
e
i
it
e
e
633

Beizulegender Zeitwert des Planvermégens am 1.1.

Erwartete Ertrdge aus Planvermdgen

Beitrage des Arbeitgebers

Beitrdge der Arbeitnehmer

Ausgezahlte Leistungen

Unternehmenszusammenschlisse

Versicherungsmathematische Gewinne/(Verluste)

Beizulegender Zeitwert des Planvermoégens am 31.12.

2007
633

2008

22
30
10

=21
-79

-86

509
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Aufteilung des beizulegenden Zeitwertes des Planvermégens

Mio. CHF 2007 2008
E|9enkap.ta|mstrumente derbéé;éliiéchaﬁ o o
Eigenka;r)i't'arlrihstrumentre' Vtr)lrfirtter 777777777777 R ”215. . 1723
Schuldinrsrtrrﬁrrﬁente derVGVersréIIschaft 777777777777 - O. . 0
Schuldinrsrtrrﬁrmente Dritfér 777777777777777 - ”272. - 2795
Liegenscrh'a!ftrén benutz'rcrdﬁrrrch die Géééiléﬁhaft 777777 - O. - 0
Liegenscrh'a!ftrén nicht benutzt durch driéréesellschafrt 7777 R ”110. . 773
Anderes - 36“ - '18
Betrag crlrés”trneizulegerrrurdréh Zeitwerl;trérsrdes PIanQéfhﬁégens - ”633. - 5709

Der langfristige Ertrag wurde aufgrund der Anlagestrategie der Pensionskassen und
der erwarteten Renditen fur die einzelnen Anlagekategorien Uber die durchschnitt-
liche Restdienstzeit angesetzt.

Den Berechnungen zugrunde liegende
versicherungsmathematische Annahmen

in % 2007 2008
Abzmsungssatz ............................. 359 405
Erwartefé VRéVndite auf das Vﬁlanvermégrerrrw 7777777 R ”4,00. . 4,700
Erwartefé Lohn und Grerﬁrarl'rcssteigerurhrgre'rrw 777777 R 771,86. . Z,VOO
Erwartete Rentenerhohung 046 064

Schatzung der Arbeitgeber- und Arbeitnehmeranteile
fiir die nachfolgende Periode

Mio. CHF 2008 2009
Arbeitgeberbeitrage 29 28

Arbeitnehmerbeitrage 10 10




24 Eventualverbindlichkeiten und Garantieverpflichtungen

Der Gesamtbetrag der Garantieverpflichtungen zugunsten von Dritten betrdgt am

Bilanzstichtag 1240 Mio. CHF (Vorjahr: 1135 Mio. CHF).

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
Garantieverpflichtungen zugunsten von Dritten S
Kommerzielle Garantien von Banken und Versicherungen 717003. 7 7 7773
Kommerzielle Garantien* ”132. 7 7 4767
Total V‘I7135. V V ”1 240
Maoglicher Ressourcenabfluss

Innert 12 Monaten ”608. 7 7 4723
Innert 1-5 Jahren ”319. 7 - 2774
Nach 5 Jahren ”208. 7 7 543
Total 1135 1240

* 31.12.2008: Einschliesslich Garantieverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Auftrag Alp Transit Gotthard

Am 31.12.2007 bestanden im Weiteren Verpflichtungen aus Optionsvereinbarungen

fur die Erhéhung von bestehenden Beteiligungsanteilen. Im Rahmen der Refinan-

zierung von Edipower hatten sich die Industrieinvestoren (A2A S.p.A. Milano, IRIDE

ENERGIA S.p.A. Torino, Aare-Tessin AG fur Elektrizitdt und Edison) gemeinsam ver-

pflichtet, die Beteiligungsanteile der Finanzinvestoren mittelfristig zu ibernehmen.

Diese Verpflichtung wurde Ende Januar 2008 vollstandig erfullt.

Far weitere Verpflichtungen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Joint Ventures

wird auf Anmerkung 11 verwiesen.
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25 Verpfandete Aktiven

Mio. CHF 31.12.2007 31.12.2008
M‘i{H}pothekeﬁ“Béiégtete Liéééﬁ;éhaften ,,,,,,,,,,,,,, T 4 B 9
BeteilngﬁQéh an Kraft\}\}éfksanlagen 77777777777 - ”857. . 7790
Total - ”861. - 7799

Die Kraftwerksanlagen von Novel und En Plus sind mittels markttblicher Projekt-
finanzierungen durch Banken finanziert. Die entsprechenden Fremdmittel sind in der
konsolidierten Bilanz ausgewiesen. Die Aare-Tessin Gruppe hat den finanzierenden
Banken ihre Beteiligungen an diesen Kraftwerken verpfandet. Die Beteiligung an
Edipower ist ebenfalls den Banken zur Sicherstellung ihrer Edipower-Kredite ver-
pfandet.

26 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Industrielle Zusammenfihrung der Aktivitaten von Atel und EOS

Im Rahmen der Transaktion zur Zusammenfihrung von Atel und EOS hat die Aare-
Tessin AG fur Elektrizitat am 28. Januar 2009 einen Beteiligungsanteil von 20 % an der
Energie Ouest Suisse (EOS) SA, Lausanne, erworben. Der Erwerbspreis fur diesen Anteil
belief sich auf 800 Mio. CHF. Fur weitere Informationen dieser Transaktion sowie Uber
das Finanzierungskonzept wird auf den Finanzbericht 2008 der Atel Gruppe ver-

wiesen.

Im Segment Energieservice hat die Atel Installationstechnik AG am 27. Méarz 2009 das
italienische Unternehmen Rossetto Impianti S.p.A., Verona, tbernommen. Die in der
mechanischen Anlagentechnik fur den Industrie-, Dienstleistungs- und Spitalsektor
tatige Unternehmung beschaftigt Uber 70 Mitarbeitende und erzielte im 2008 einen
Umsatz von rund 28 Mio. CHF. Der Kauf wurde aus der bestehenden Liquiditat ge-
tatigt.



27 Segmentberichterstattung

2008: Informationen nach Geschaftsaktivitiaten

Transaktionen
zwischen den

Segmenten
Energie- und Ubrige
Mio. CHF Energie service Sonstige Einflusse Total
Externer Umsatzerl6s aus
Energieabsatz/Auftragsfertigung 10740 2181 1 12922
Externer Handelserfolg Standardprodukte
und finanzielle Energiegeschéafte -28 -28
Total externer Umsatz 10712 2181 1 12894
Umsatz aus internen Transaktionen 61 -61 0
Total Umsatz 10712 2242 1 -61 12894
Davon mit nahe stehenden und
assoziierten Unternehmen 927 927
EBITDA 1085 193 5 -1 1282
Planmassige Abschreibungen -215 -44 -1 -260
Wertminderungen auf Goodwill -3 -3
Wertminderungen auf
Ubrigem Anlagevermégen* -16 -16
EBIT 867 133 4 -1 1003
Bruttovermdégen (Bilanzsumme) 10877 1225 1500 -3089 10513
Buchwerte assoziierter Unternehmen 2396 2396
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 96 96
Fremdkapital 6800 914 70 -1318 6466
Nettoinvestitionen in Sach- und
immaterielles Anlagevermégen 415 63 10 -58 430
Mitarbeiterbestand am Bilanzstichtag 1579 8383 1 9963
Informationen nach geografischen Regionen
Stid-/West- Nord-/Ost- Ubrige
Mio. CHF Schweiz Europa Europa Regionen Total
Externer Umsatz 1928 5539 5426 1 12894
Bruttovermdégen (Bilanzsumme) 4386 3343 2628 156 10513
Nettoinvestitionen in Sach- und
immaterielles Anlagevermégen 121 240 69 430
Mitarbeiterbestand am Bilanzstichtag 3859 535 5568 1 9963

*  Zusétzlich 15 Mio. CHF zulasten Energieaufwand erfasst (Segment Energie)

Der Handelserfolg im Segment Energie beinhaltet Gewinne und Verluste aus den realisierten und den Wert-

anderungen der zum Marktwert bewerteten unrealisierten finanziellen Energiehandelsgeschaften. Die am Bilanz-

stichtag 31.12.2008 offenen finanziellen Energiehandelsgeschafte mit Dritten haben ein Kontraktvolumen von
1,919 TWh (31.12.2007: 0,853 TWh). Die Wiederbeschaffungswerte werden in der Bilanz gesondert ausgewiesen.
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2007: Informationen nach Geschaftsaktivitaten

Transaktionen
zwischen den
Segmenten
Energie- und Ubrige
Mio. CHF Energie service Sonstige Einflusse Total
Externer Umsatzerl6s aus
Energieabsatz/Auftragsfertigung 11442 1946 1 13389
Externer Handelserfolg Standardprodukte
und finanzielle Energiegeschafte 63 63
Total externer Umsatz 11505 1946 1 13452
Umsatz aus internen Transaktionen 13 -13 0
Total Umsatz 11505 1959 1 -13 13452
Davon mit nahe stehenden und
assoziierten Unternehmen 1823 1823
EBITDA 1130 121 4 1255
Planmassige Abschreibungen -209 -35 -1 —-245
Wertminderungen auf Goodwill -2 -1 -3
EBIT 919 85 3 1007
Bruttovermogen (Bilanzsumme)* 8728 1118 581 -1093 9334
Buchwerte assoziierter Unternehmen 1784 1784
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 74 74
Fremdkapital* 4927 885 53 —386 5479
Nettoinvestitionen in Sach- und
immaterielles Anlagevermégen 137 48 6 191
Mitarbeiterbestand am Bilanzstichtag 1694 7726 9420
Informationen nach geografischen Regionen
Sud-/West- Nord-/Ost- Ubrige
Mio. CHF Schweiz Europa Europa Regionen Total
Externer Umsatz 1772 4126 7546 8 13452
Bruttovermdégen (Bilanzsumme)* 4080 2366 2782 106 9334
Nettoinvestitionen in Sach- und
immaterielles Anlagevermégen 100 24 67 191
Mitarbeiterbestand am Bilanzstichtag 3678 488 5254 9420

*  Bilanzwerte 31.12.2007 angepasst; Erlauterungen unter Anmerkung 28, Seite 73



28 Unternehmenszusammenschliisse

Im 2008 wurden folgende Unternehmen erworben und in die Konzernrechnung inte-

griert:

Segment Energie:

31.05.2008: 100,0 % an der Total Energi ASA, Flora/NO
31.05.2008: 100,0 % an der Energiakolmio Oy, Jyvaskyla/Fl
31.07.2008: 100,0 % an der Theon sro, Prague/CZ

26.08.2008
12.09.2008

23.12.2008:

1 100,0 % an der Atel Spreetal Kraftwerk GmbH, Dusseldorf/DE
: 100,0 % an der Vetrocom Ltd., Sofia/BG
65,0 % an der Hydro Solar Energie AG, Niederdorf/CH

Segment Energieservice:

01.01.2008:
01.04.2008:
01.07.2008:
01.09.2008:
01.09.2008:
23.12.2008:

100,0 % an der Atel Antonini S.p.A., Verona/IT

100,0 % an der GA Hochspannung Leitungsbau GmbH, Walsrode/DE
100,0 % an der Advens AG, Winterthur/CH

100,0 % an der Goetz AG, Interlaken/CH

100,0 % an der Unifroid SA, Cugy/CH

100,0 % an der Leitungsbau Linz GmbH, Linz/AT
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Konsolidierte Bilanz

Die Akquisitionskosten betrugen 171 Mio. CHF. Folgende Zuordnung wurde in der Bilanz vorgenommen:

Segment Energie Segment Energieservice
Schweiz West-Europa AIT GAH
Buch- Beizu- Bu Beizu- Buch- Beizu- Buch- Beizu-
werte legende  werte legende  werte legende werte legende werte legende
Mio. CHF IFRS Zeitwerte IFRS Zeitwerte IFRS Zeitwerte IFRS  Zeitwerte IFRS  Zeitwerte
Sachanlagen 4 8 1 7 7 8 8 5 5
Immaterielle Anlagen 1 1 16 38 53 12 41
Flissige Mittel 2 2 7 7
Ubriges Umlaufvermagen 3 3 1 1 43 45 13 13
Kurz- und langfristige
Finanzverbindlichkeiten -6 -6 -3 -3 -6 -6
Ubrige kurz- und langfristige
Verbindlichkeiten -1 -1 -2 -2 -3 -3 -35 -35 -8 -8
Latente Ertragssteuern (passiv) -1 -4 -2 -3 -7 -13
Erworbene Nettoaktiven -2 1 3 16 43 56 17 27 4 32
Durch Akquisition erworbener Goodwill 1 9 6 15 14
Durch Akquisition erworbener Badwill
(erfolgswirksam im Ubrigen
betrieblichen Ertrag erfasst) -6
Netto Cashflow aus Akquisitionstatigkeit:
Erworbene flissige Mittel der
Tochtergesellschaften 2 7
Akquisitionskosten -2 -25 -56 -42 -46
Noch nicht bezahlte Verbindlichkeiten 6 8 2 7
Netto Cashflow -2 -17 -48 -33 -39

Abhéangig vom erwirtschafteten Ergebnis im Jahr 2008 wurde in der Berichtsperiode auf einer im 2007 getatigten
Unternehmens-Akquisition ein Earn-out von 5 Mio. CHF ausbezahlt. Die Zahlung hatte eine Erhéhung des Goodwiills
zur Folge. Ferner wurde eine Restzahlung im Umfang von 6 Mio. CHF im Zusammenhang mit einer im Jahr 2007

getatigten Akquisition geleistet. Dieser Betrag wurde im Vorjahr bereits in der Kaufpreisallokation berucksichtigt.

Der erworbene Goodwill entspricht erwarteten Synergien aus der Erganzung der bestehenden Geschaftstatigkeit

sowie dem erwarteten Zusatznutzen durch die Expansion in neue Marktregionen.

Die erworbenen Gesellschaften leisteten seit der Integration in die Aare-Tessin Gruppe einen Umsatzbeitrag von
103 Mio. CHF und ein Ergebnis aus laufender Geschaftstatigkeit von 11 Mio. CHF. In der gleichen Periode wurden
Wertminderungen auf dem immateriellen Anlagevermégen von 30 Mio. CHF erfasst.

Waéren die Unternehmen per 1. Januar 2008 erworben worden, hatten sich der konsolidierte Umsatz um 166 Mio. CHF
beziehungsweise der Gewinn der Gruppe ohne Effekt der Wertminderung um 13 Mio. CHF erhéht. Im Geschaftsjahr
2007 ware durch den Einbezug der Unternehmen der Umsatz um 153 Mio. CHF respektive der Gewinn der Gruppe

um 12 Mio. CHF angestiegen.



Im 2007 wurden folgende Unternehmen erworben und in die Konzernrechnung inte-

griert:

Segment Energie:

01.01.2007:
19.03.2007:
05.10.2007:
18.12.2007:

100,0 % an der Isento AG, Thal/CH

100,0 % an der Cotlan AG, Ruti/CH

100,0 % an der Birs Wasserkraft AG, Grellingen/CH
100,0 % an der Buzmann Industries S.R.L., Bukarest/RO

Segment Energieservice:

01.01.2007:

01.01.2007:
31.03.2007:

01.07.2007:
08.08.2007:

31.08.2007:
31.08.2007:
01.10.2007:

100,0 % an der Bassi e Scossa SA, Lugano/CH

(integriert in Atel Impianti SA, Savosa/CH)
100,0 % an der FINOW Rohrsysteme GmbH, Eberswalde/DE
100,0 % an der Hotz AG, Zurich/CH

(integriert in Atel Gebaudetechnik AG, Zurich/CH)
100,0 % an der Martin Bohsung GmbH, Landau/DE
100,0 % an der WB AG, Emmenbricke/CH

(integriert in Atel Gebaudetechnik AG, Zurich/CH)
100,0 % an der EMS Ceska Lipa s.r.o., Ceska Lipa/CZ
100,0 % an der EMS Usti nad Labem s.r.0., Usti nad Labem/CZ
100,0 % an der Atel Gebaudetechnik (FL) AG, Schaan/LI

(vormals Novintec AG)
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Die Akquisitionskosten betrugen 167 Mio. CHF. Folgende Zuordnung wurde in der Bilanz vorgenommen:

Schweiz

Buch- Beizu-

werte  legende

Segment Energie

Zentral-Europa

Buch- Beizu-
werte  legende

AIT

Buch- Beizu-

werte  legende

Segment Energieservice

Buch- zu-
werte  legende

Mio. CHF IFRS Zeitwerte IFRS  Zeitwerte IFRS Zeitwerte IFRS  Zeitwerte

Sachamagéﬁ ............... 15297766714

Imrrﬁrét'éfielleAnlagen 77777777777777 - - 757“ R -
WAhrprassung 77777777777777 7 8.7

Ahgébééster beizulegéhdéf Zeitwert 765. 7

Lartérﬁt'e”ErtragssteuerVnrkAl{fiv) 777777 - 2 o 2

Fldééirgérl\/littel 77777777777777 2 7 2“ 713“ B 713“ 4 7 4 4 o 3

Ubriges Umlaufvermégen 2 2 2 23 14 15

Kurz- und langfristige Finanzverbindlichkeiten 2 2 & -8 -1 -7

Ubrige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten 1 -1 -2 -28 -16 -18  -15  -16

Latente Ertragsstevern (Passiv) 2 6 -4 -1 -1 2
WAVn'p'assung 77777777777777 - o 4 B 7

Ahgébééster beizulegéhdéf Zeitwert B —710. 7

Errvrvrdlr‘brene Nettoakfigéﬁ 77777777 712. o 722. 7 714. o 757. 7 7 7 6. 7 5 9
| Effekt der Anpassungen e o

Ahéébésste erworbrerhre' VNettoaktiveh 777777 769. 7

Durch Akquisition erworbener Goodwill 15 44 10 4
VrrErfrfrerkt der Anpaséﬁﬁgéh 7777777 o B ;12. 7 o

Ahgébééster Goodwilrl 7777777777777 7 732“

Netto Cashflow aus Akquisitionstatigkeit:

EerfBéne Mittel derr'Vl'brcrﬁtrergesellscharf{ernr” 2. 7 713. 7 7 4 7 3

Akquisitionskosten 37 101 16 B

Noch nicht bezahlte Verbindlichkeiten 6 - - '

Netto Cashflow -29 -88 o2 -10

Anpassung von Vorjahreswerten

Die im Vorjahr in dieser Tabelle ausgewiesenen Werte waren teilweise noch provisorisch, weil der Erwerb einer

Unternehmung zeitnah am Bilanzstichtag 31.12.2007 erfolgte. Im 2008 wurden die Bewertung und die Kaufpreis-

allokation gemass IFRS 3 abschliessend durchgefihrt. Daraus ergaben sich Anpassungen auf folgenden Positionen:

Erhéhung der immateriellen Vermégenswerte (insbesondere durch die Bewertung von Beschaffungs- und Liefer-

vertragen) sowie Anpassung der latenten Ertragssteuerverpflichtungen einschliesslich der notwendigen Reduktion

des anzuwendenden Steuersatzes. Daraus resultierte eine Zunahme der Nettoaktiven sowie eine Reduktion des

bilanzierten Goodwills um je 12 Mio. CHF.

Die entsprechenden Anpassungen wurden in den Bilanzpositionen 31.12.2007 auf Seite 13 sowie in den Vorjahres-

werten unter Anmerkung 6 «Ertragssteuern» und Anmerkung 9 «Energiebezugsrechte und immaterielle Anlagen»

bertcksichtigt.



29 Verausserung von Geschéaftsbereichen

Am 1. Januar 2008 wurde die Energieservice-Gesellschaft Kamb Elektrotechnik GmbH,

Ludwigshafen/DE, veraussert.

Im ersten Semester 2007 wurde die Energieservice-Gesellschaft Franz Lohr GmbH,

Ravensburg/DE, verkauft.

Die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten betrugen zum Zeitpunkt der Veraus-

serung:

2007
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5
Flussige Mittel T 1' '
Ubriges Umlaufvermégen 9
Kurz- und langfristige Finanzverbindlichkeiten - _1. '
Ubrige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten - ”—1 1. 7
Verausserte Nettoaktiven - 3' '

Mit der Verausserung dieser Tochtergesellschaften waren folgende Cashflows ver-

bunden:

Netto Cashflow aus Verausserungstitigkeit

Mio. CHF 2007

Mmemer verausserten Tochtébr‘ébégagchafté“ﬁ ......... TSSO 1 S
Verdusserungspreis - 4 7

Netto Cashflow - 3. 7

2008

Im 2008 waren die Betrdage ausserhalb der Wesentlichkeitsgrenze.



Konsolidierungskreis

Segment Energie

Konsolidierte
Erfolgsrechnung
Konsolidierte Bilanz

Ausweis Uber
die Veranderung
des Eigenkapitals

Konsolidierte

Mittelflussrechnung

Grundlagen der
Anhang zur
Konzernrechnung
Konsolidierungskreis

Konzernrechnungslegung

Bericht des
Konzernprufers

Trading, Vertrieb, Versorgung und Dienstleistungen

Sitz
Aare TessmHAG fur Eulié‘ktrlznat iiiiiiiiiiiiiiii O Iten iiiiii
Atel Energla S. p- A I\/Illano/IT
Energ.lt S.p.A. Cagllarl/IT
A2ASpA o l\/Illano/IT
Atel Energle AG Dusseldorf/DE

ecoSWITCH AG

EGT Energiehandel GrﬁbH
Atel Energie SAS
Atel Energla SA 7
Buzmann Industrles S.R. L
Atel Tradmg AG
Atel Derlvatlves S a.rl.
Atel Versorgungs AG

Aare Energle AG (a. en)
Teraws AG
AEK Energle AG
Romande Energle HoIdlng SA

Romande Energle Commerce SA

Energ|partner AS
Energ|partner Nordlsk A/S
Energlpartner Norden AB

Total Energl ASA?

Energlakolmlo Oy2

Atel Energy AG
Atel Austrla GmbH
AteI Polska Sp Z 0.0.

AteI Energla Kereskedo Kft.

Atel Hellas S.A.

Atrerlr Ceska Vrrergr)ublikar,' Vsr.r.o.
AteI Hrvatska d.o.o. 7
AteI Energlja d 0.0.
AteI SIovensko S.I.O.
AteI Energy Romama S R.L.
AteI Bulgarla Ltd

AteI Energua d 0.0.

Crallshelm/DE

Trlberg/DE
Pans/FR
Barcelona/ES
Bukarest/RO
Olten

Luxembourg/LU

Olten
Olten
Olten
Solothurn
I\/Iorges
I\/Iorges
OsIo/NO
Aalborg/DK

Stockholm/SE

FIorfa/NO
Jyvaskyla/FI

Niedergdsgen

Wien/AT
Warsaw/PL

Budapest/HU

Ambeloklpl
Athen/GR

.Pragure'/VCZ
Zagreb/HR
LJubIJana/SI
BraUsIava/SK
Bukarest/RO
Sofla/BG
.Belgrzrard'/r RS

Direkte
Grund-  Beteiligungs-  Konsoli-
kapital quote in %  dierungs-
Wahrung Mio. (Stimmrechte) methode
e e s i :
CER 20;00' 100,0 v
CERR 1, 00 100,0 v
CEUR 1629, oo 50 T
CER 0,50 100,0 v
CELR '0'56 45,0 Tt
CERR T, oo 50,0 Tt
CEIR 0, 50 100,0 v
CEIR O, 50 100,0 v
CRON 461 100,0 v
CCHF s, oo 100,0 v
CEIR o, 73 100,0 v
CHF 50, oo 96,7 v
CCHE 2, oo 50,0 T
CHE 0, 5o 100,0 v
CHF 600 38,7 T
CHE 28, 50 10,0 E
CCHF 15,00 12,0 E
CNOK '5,700' 100,0 v
CDKK 0, 50 100,0 v
DSk 1, 25 100,0 v
NOK 131 100,0 v
CELR 0,00 oo 100,0 v
CCHE 0,40 40 100,0 v
CEUR 0, 24 100,0 v
PN 8, oo 100,0 v
HUF 600, oo 100,0 v
EUR 0,15 76,0 v
K 542 100,0 v
CHRK 0,02 100,0 v
CERR 0, 47' 100,0 v
CSKK 0,20 20 100,0 v
RON 0,00 oo 100,0 v
BGN 0,20 zo 100,0 v
CRSD 0,04 04 100,0 v

Zweck

i<i<i< qigiviviDioi< U< DU < d4d<i<i<i<io<i<i<i<i <!

P H A H A H A<

Abschluss-

31.12
31
31
31
31
31

31
31
31
31
31
31
3
3
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
31
3
3
3
3
31
31
31

31,

31,

daten

12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
2.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
2.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.
12.



Atel Skopje DooeI .Skopjé/MK MKD. O 30 100,0 7 V 7 T 7 3112
Atel Energy Lletuva UAB3 .ViIniursr/rlr_T VLTI_. O 01 1000 7 V B T 7 3112
Theon sro4 Pragure'/CZ CVZK. O 22. 1000 7 V - D. 7 3112
Sooeta Elettrlca Sopracenerlna SA - .Locarrnrcr)r CHF. 27 50 609 7 V - V 7 3112
Calore SA : Locarno CHF 2,00 50,0 E P 3112
SAP SA .Locarrnrcr)r CVHF. 2 06 994 7 V B D. 7 3112
Ratia Energle AG Poschrirarv'o CVHF. 3,41 246 7 E 7 B. 7 3112
1 Zusammenschluss AEM Milano und ASM Brescia
2 Erworben per 31.05.2008
3 Neugrindung
4 Erworben per 31.07.2008
Produktion und Ubertragung
Direkte
Grund- Beteiligungs- Konsoli-
kapital quotein % dierungs- Abschluss-
Sitz Waéhrung Mio. (St|mmrechte) methode Zweck daten
Ate| HYdro AG e w”o|ten e CHF 53 oon 100, oi v P ; A31 '12'
Atel Hydro T|C|no SA A|ro|o - CHF 3, oo ' 1000 v P 3112
Monthel AG Monthey CHF 15, oo 100, o v P 3112
Csepeh Aramtermelo Kft .Budapest/HU HUF. 4930 10 7 100 O 7 7 V P/H’ 7 3112
Csepell Eromu Kft .Budapr)rersrt/HU HUF. 756 OO 7 100,0 7 7 V - P 7 3112
Csepell Eromu Foldgaz Kereskedelm| Kft " .Budapest/HU HUF. 100 OO 7 17007,0. 7 7 V 7 D. 7 3112
Csepel Energla Kft. .Budapest/HU HUF. 20 OO 7 17007,0. 7 7 V 7 D. 7 3112
ECK Generatmg S.r.o.2 .Kladno/CZ (VZZK. 2936 10 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Energetlcke Centrum KIadno S. ro.mr .Kladno/CZ (VIZK. 238 63 7 17007,0. 7 7 V - P 7 3112
Atel Energetlka ZI|n S.r.o. ZIm/CZ CVZK. 407 15 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Atel Havelland Kraftwerk GmbH 5 LE|pZ|g/DE PUR. 1 00 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Atel Spreetal Kraftwerk GmbH4 .Dusseldorf/DE PUR. 1 00 7 i00;0. 7 7 V 7 P 7 3112
Vetrocom Ltd.> Sofla/BG BVGN. 29 34 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Vetrocom Serwces AD' Sofla/BG BVGN. 0, 10 7 7657,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Atel Centrale Termlca Vercelll S. rI.mr Mllano/IT PUR. 7 10 33 95 O 7 7 V 7 P 7 3009
Novel S p- A. .Mllano/IT PUR. 23 OO 51 0 7 7 V 7 P 7 3009
Atel Produ2|one Italla S. rI .Milano/IT PUR. 0, 25 7 100 0 7 7 V 7 P 7 3112
Biella Power S. rI .Mllano/IT PUR. 71 OO 7 600 7 7 V 7 P 7 3112
Gestimi S.p.A. Milano/IT ELR 0, 62 850 vV P 3112
Idrovalsesia S.r.. Milano/IT ELR 0,10 80 VP 3112,
Eollca Maridiana s pA Verona/IT EUR 0,12 290  E P 3112
M&A Rlnnovablll S rl.e Aragona/IT PUR. VSVOCVJ. 730,0 7 7 E 7 P 7 3112
Uno Energla S. p. A Milano/IT PUR. 72 OO 7257,0. 7 7 E 7 P 7 3112
En Plus S.rl. Milano/IT ELR 2550 600 v P 3112
3CB SAS Paris/FR ER 083 1000 v P 3112
3CA SAS1 .Parls/FR EUR. O 50 7 100,0 7 7 V 7 P 7 3112
APF SAS1 .Parls/FR EUR. O 10 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112
Ecopower Skandlnavla AS OsIo/NO NOK. 7 50 00 7 17007,0. 7 7 V 7 P 7 3112



Sevre Kraftverk AS 7

Relsaeter Kraftverk AS 7
Atel EcoPower AG

Entegra Wasserkraft AG

Isento AG

Cotlan AG

Birs Wasserkraft AG

Hydro Solar Energle AG 8

Wasserkraftwerke Welnfelden AG 9

Hydrelec AG 10
Aarewerke AG
Blemo Kraftwerke AG
Edlpower S.p. A n
Electra-Massa AG
EIectnate d’ Emosson SA B
Nant de Drance SA1 B
Engadiner Kraftwerke AG R
Energ|e B|ber|st AG

Kernkraftwerk Gosgen Danlken AG

Kernkraftwerk Le|bstadt AG

Kraftwerk Ryburg Schworstadt AG

Kraftwerke Gougra AG
Kraftwerke Hinterrhein AG
Kraftwerke Zervrella AG
Maggla Kraftwerke AG
Kraftwerk Aegina AG

Nesbyen/NO

UIIensvang/NO

Olten

St. GaIIVern
Thal
.R[jlti
Grelllngen
Niederdorf
Wemfelden

Unter5|ggenthal

Klingnau
.Locarno
.Mllano/IT
Naters
I\/Iart|gny
Flnhaut
Zernez
Blberlst
.Damken
.Le|bstadt
.Rhelm‘elden
SIdEI’S
Thu5|s B
Vals B
Locarnor

UIrlchen

NOK
NOK

CHF

CHF
CCHF
CHF
CCHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CCHF
CEWR
CHF
CCHF
CCHF
CCHF
CCHF
CCHF
CHF
CCHF
CCHF
CHF
CCHF
CHF
CCHF

70,716
0,10
5, oo
2,01
0,25
0,10
0,10
0,10
5,00
'0701"
16, 80
60, oo
1441, 30
40, oo
140, oo
50, oo
140,00
500

350 OO*

450,00
30,00
50,00
100,00
50,00
100,00
12,00

Konsolidierte
Erfolgsrechnung
Konsolidierte Bilanz

Ausweis tUber
die Veranderung
des Eigenkapitals

36,0
6,0

100,0

75,0

100,0
100,0
100,0

650
49,0
40,0
10,0
17,0
200
11,5
50,0
60,0
220
250
40,0
274
250
'54',0"
e
30,0
12,5
50,0

Konsolidierte

Mittelflussrechnung

Grundlagen der

Konzernrechnungslegung

m: m: m:im: Mm:im: m: m: m: mMm:imMm: mMm:im: m:m: mm mMm: <: < <: < m:<:im:im:

Anhang zur
Konzernrechnung
Konsolidierungskreis

Bericht des
Konzernprufers

31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
31.12.
30.06.
30.00.
31.12.
31.12.
30.00.
31.12.
30.09.
31.12.
31.12.
31.12.
30.09.
30.09.
30.09.
30.09.
30.09.
30.09.

Davon 290,0 Mio. CHF einbezahlt
Neugriindung

Erworben per 26.08.2008
Erworben per 12.09.2008
Erworben per 01.08.2008
Erworben per 03.07.2008
Erworben per 23.12.2008
Erworben per 01.10.2008
Erworben per 01.01.2008
Erhéhung Anteil von 18 % auf 20 %

—_ = V0NV D WN =

)

Energetika Kladno und Kladno GT integriert in ECK Generating
Vormals Atel Generation Deutschland GmbH



Atel Netz AG

Wahrung

Grund-
kapital
Mio.

130,00

7,50

15,00

methode Zweck



Segment Energieservice

Konsolidierte
Erfolgsrechnung
Konsolidierte Bilanz

Ausweis Uber
die Veranderung
des Eigenkapitals

Konsolidierte

Mittelflussrechnung
Grundlagen der

Konzernrechnungslegung

Anhang zur
Konzernrechnung
Konsolidierungskreis

Bericht des
Konzernprufers

Energieservice AIT

Direkte
Grund-  Beteiligungs-  Konsoli-
kapital quote in %  dierungs- Abschluss-
Sitz Wahrung Mio.  (Stimmrechte) methode Zweck daten
Ho|dmg Una...Managé..rﬁent .................................................................. o
Atel Installationstechnik AG Often CCHE 30,00 100,0 VoOH 3102
Atel Installationstechnik Management AG  Zirich CCHE 010 100,0 VoD 3102
Atel Eco Services AG'  Zurich CCHE 010 100,0 VoD 3102
Atel Infra AGT Zurich CCHE 0,10 100,0 VoD 3102
VerkeVHrrsrtechnikm . - - -
Kummler + Matter AG zurich CCHE 2,50 100,0 v D 3102
Mauerhofer et Zuber SA Renens S cHE 170 100,0 vV D 3112
Elektroline as. Prague/CZ Kk 017 100,0 v D 3112
GA Fahrleitungstechnik GmbH 2 Leiferde/DE CER 0,03 100,0 vV D 3112
Gebaudetechnik und -management - S S
Atel Technique du Batiment Romandie SA  Vernier CCHE 1,00 100,0 VoD 3102
Atel Gebaudetechnik AG ~ zirich CCHE 785 100,0 VoD 3102
Atel Gebaudetechnik West AG Olten CCHE 590 100,0 VoD 3102
Iﬁdﬂmo SoffWare &VErhrc_;ineerirrwrg' VAG .Strenrgrerlrbach R CVHF“ 0,720. 1000 7 V R D. 7 3112
Atel Gebaudetechnik (FL) AG> Schaan /LI CCHE 0,05 100,0 VoD 3102
Atel Burkhalter Bahntechnik AG- Zirich L CHF 025 50,0 E D 3102
Atel Impianti SA Savosa CCHE 270 100,0 VoD 3102
Atel Sesti S.p.A. Milano/IT CEWR 30 100,0 VoD 3102
Atel Impianti Management S.p.A. Milano/IT CEIR 1,00 100,0 VoD 3102
Atel Antonini S.p.A ¢ Verona/IT CELR 2,00 100,0 VoD 3102
Advens AGS Winterthur CCHE 010 100,0 VoD 3102
Goetz AG® Interlaken CCHE 035 100,0 VoD 3102
Unifroid SA® Cugy CCHE 020 100,0 VoD 3102
Neugrindung

Vormals Novintec AG

Erworben per 01.01.2008
Erworben per 01.07.2008
Erworben per 01.09.2008

ouhwWN =

Neugriindung; Ubernahme Sachwerte, Personal von GAH



Energieservice GAH

Direkte
Grund-  Beteiligungs-  Konsoli-
kapital quote in %  dierungs- Abschluss-
Sitz Wahrung Mio.  (Stimmrechte) methode Zweck daten
Ho|d|ng und Managemem S o]
GAH Anlagentechmk He|delberg Gmme .Heiderlrbrérg/DErm o EUR. o 2500 1000 o V B H. 7 3112
Energleversorgungs und - P -
Kommumkatlonstechnlk (EKT)

GA Energleanlagenbau Nord GmbH1 .Hohthvérsleberﬁ)DE o EUR. o 200 1000 \ D 7317 iz

Energetickd montazni spolecnost - P o
Ceska Llpa s.r.0.2 Ceska Llpa/CZ CzZK 20 41 100,0 Vv D 31.12.
GA Energleanlagenbau Sud GmbH3 FeIIbach/DE - EVUR. o 2, 56 1000 7 V B D. 7 3112
Martin Bohsung GmbH .Landau/DE - EVUR“ 7 VO 03 1000 7 V B D. 7 3112
R GA Hochspannung Leltungsbau GmbH4 Walsrode/DE - EUR“ 7 VO 60 1000 7 V B D. 7 3112
© GA Austria GmbH 5 Alkoven/AT  EUR 004 100,0 v Db 3112
 GAMagyarorszag Kft.  Torokbalnt/HU  HUF 102,38 100,0 v Db 3112
CREKSPlzefisro.  Pleen/CZ  CZK 24,00 62,5 v D 3112
7 G/-\ SIovensko s.ro.® .Bratlslava/SK - éKK. 7 0, 01 1000 7 V - D. 7 3112
Frankenluk Aktlengesellschaft B .Bamberg/DE - EUR“ 7 72 81. 1000 V B D. 7 3112
Frankenluk Energleanlagenbau GmbH .Bamberg/DE - EUR“ 7 71 28 1000 7 V B D. 7 3112
GA -com Telekommunlkatlon .Bletlghelm— . -
und Telematlk GmbH 7 Blssmgen/DE EUR 1,28 100,0 vV 31.12.
D|g| Commumcatlon Systeme GmbH Gn‘horn/DE - EVUR“ 7 077 1000 - V - D. 7 3112
Elektro Stlller GmbH Ronnenberg/DE - EUR“ 7 043 1000 - V - D. 7 3112
Energle und Anlagentechnlk (EAT) 7 - S I
Kraftanlagen Minchen GmbH B .M(Jncrhrérn/DE - EUR“ V 500 1000 \ D 7317 iZ

ECM Ingemeur—Unternehmen far - P o
Energie- und Umwelttechnik GmbH Minchen/DE EUR 0, 05 100,0 \ D 31.12.
Nwlngenleurburo Klefer&\/oB GmbH - .Erlangen/DE . EUR“ 7 VO 08 1000 V - D. 7 3112
- Caliqua Anlagentechmk GmbH Wlener Neudorf/AT - EUR. o VO 19 1000 7 V - D. 7 3112
 FINOW R Rohrsysteme GmbH " Eberswalde/DE RR 70,50 100,0 vV D 3112
mKraftanIagen Romama S. R L .PIO|est|/RO - RVON. - VO 01 1000 7 V - D. 7 3112
Kraftanlagen Hamburg GmbH 7 .Hamburg/DE . EUR“ 7 VO 77 1000 V - D. 7 3112
Kraftanlagen Heldelberg GmbH .Heldelberg/DErm o EUR. o VO 50 1000 7 V B D. 7 3112
Kraftszer Kft. .Budapest/HU - HUF. V 198 OO 900 V V B D. V 3112
Sonstlge - S -
GAH Pen5|ons GmbH8 .Heiderlrbre;rg/DE”” o EUR. o 026 1000 \ D 7317 iZ

KrosusSechsteVermogens— - . -
verwaltungs GmbH Heidelberg/DE EUR 0,25 100,0 \Y D 31.12.

1 Vormals Gesellschaft fur elektrische Anlagen Energieanlagenbau GmbH

Gesellschaft fur elektrische Anlagen Leitungsbau Nord GmbH integriert in GA Energieanlagenbau Nord GmbH

Usti nad Labem integriert in EMS Ceska Lipa

Vormals Gesellschaft fur elektrische Anlagen Leitungsbau Sud GmbH

Erworben per 01.04.2008

Erworben per 23.12.2008, umbenannt von Leitungsbau Linz GmbH

Neugrindung

te-com Telekommunikations-Technik GmbH integriert in GA-com Telekommunikations und Telematik GmbH
Eisenbahnsignalbau GmbH Réblingen integriert in GA-com Telekommunikations und Telematik GmbH

8 Kraftanlagen Anlagentechnik Heidelberg GmbH integriert in Kraftanlagen Heidelberg (operativ) und GAH Pensions GmbH

NoubhwN



Anhang zur
Konzernrechnung
Bericht des
Konzernprufers

Konsolidierte
Erfolgsrechnung
Konsolidierte Bilanz
Ausweis Uber

die Veranderung

des Eigenkapitals
Konsolidierte
Mittelflussrechnung
Grundlagen der
Konsolidierungskreis

Konzernrechnungslegung

Ubrige Gesellschaften

Holding- und Finanzgesellschaften

Direkte
Grund- Beteiligungs- Konsoli-
kapital quote in %  dierungs- Abschluss-
Sitz Waéhrung Mio.  (Stimmrechte) methode Zweck daten
Atel Holding Deutschland GmbH Heidelberg/DE EUR 10,00 100,0 Y, H 31.12.
Atel Finance Ltd. St. Helier/Jersey EUR 1,15 100,0 \Y, D 31.12.
Atel Finance Luxembourg Luxembourg/LU EUR 1,00 100,0 vV D 31.12.
Atel Management Services Ltd. St. Helier/Jersey EUR 0,10 100,0 vV D 31.12.
Atel Re Ltd. Guernsey/GB EUR 3,00 100,0 \ D 31.12.
Atel Bohemia s.r.o. Prague/CZ CZK 0,20 100,0 \ H 31.12.
Atel Italia Holding S.r.l. Milano/IT EUR 0,25 100,0 V H 31.12.
Atel Nordic Holding AS ' Oslo/NO NOK 0,10 100,0 Vv H 31.12.
1 Vormals Atel Skandinavia Holding AS
Finanzbeteiligungen
Direkte
Grund- Beteiligungs- Konsoli-
kapital quote in %  dierungs- Abschluss-
Sitz Waéhrung Mio.  (Stimmrechte) methode Zweck daten

Energie Electrique du Simplon SA Simplon-Dorf CHF 8,00 1,7 F P 31.03.
European Energy Exchange Leipzig/DE EUR 40,05 2,7 F D 31.12.
Powernext SA Paris/FR EUR 11,74 5,0 F D 31.12.
Capital Recovery Syndication Trust Jersey usD 2,66* 9,8 F D 31.12.
VenCap9 LLC Cayman lIslands usD 357,00* 0,9 F D 31.12.

*  Fund capital

Zweck der Gesellschaft
Trading

Vertrieb und Versorgung
Verbundgesellschaft
Produktion
Dienstleistung

Holding

T O U o < -

Konsolidierungsmethode

V' Vollkonsolidierung

E  Equitykonsolidierung

F  Beizulegender Zeitwert (Fair Value)



Bericht des Konzernpriifers

sl ErnsT & YOUNG

LU R Wy e

An die Gengralversammiung der
Aare-Tessin AG fur Elektrizitit, Olten

Zirich, 16, April 2009

Bericht der Revisionsstelle zur konsclidierten Jahresrechnung

Als Hevisionsstelle haben wir die belllegende konsolidierte Jahresrechnung der Aare-Tessin
AG flr Elektrizitat, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz, Auswels dber die Verdnderung
des Elgenkapitals, Mittelltussrechnung und Anhang (Seiten 12 bis B1) fir das am 31, De-
rember 2008 abgeschlossens Geschdftsjahr geprift,

Vierantworlung des Verwallungsrales

Der Verwaltungsral ist fir die Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung in Oberein-
stimmung mit International Financial Reporting Standards (IFRS) und den gesetzlichen Vor-
schriften verantwortlich, Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementie-
rung und Aufrechlerhaltung eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Aufstellung
giner konsolidierten Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen Angaben als Folge
van Verstdssen oder Irrtdmern ist. Dardber hinaus ist der Verwaltungsrat fir die Auswahil
und die Anwendung sachgemiisser Rechnungsiegungsmethoden sowie die Vornahme ange-
messaner Schatzungen veraniwartlich.

Verantworlung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aulgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Gber die konsoli-
dierte Jahresrechnung abzugeben, Wir haben unsere Prifung in Oberainstimmung mit dem

schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards sowie den International Stan-
dards an Auditing vergenammen. Mach diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen
und durchzufGhren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die konsolidierte Jahres-
rechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchilibrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Bri-
lungsnachweisen fir die in der konsolidierten Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und
sonstigen Angaben. Die Auswahl der Prifungshandlengen liegt im pflichtgemdssen Ermessen
des Prifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der
konsofidierten Jahresrechnung als Folge von Verstbssen oder Irrtlimern ein. Bei der Beurtek
lung dieser Risiken berdcksichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es filr die
Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den Umstanden
entsprechenden Priffungshandiungen festzulegen, nicht aber um ein Prifungsurteil Gber die
Wirksamkeit des internen Kontrolisystems abzugeben, Die Prifung umfasst zudem die Beur-
tailung der Angemessenheil der angawandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat
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der vorgenommaenan Schalzungen sowie eing Wirdigung der Gesamidarstellung der konsoll-
dierien Jahresrechnung, Wir sind der Aullassung, dass die von uns erlanglen Pralungsnache
widise aing ausreichende und angemessens Grundlage fr unser Prifungsurtell bilden,

Prifungsurtid

Hach unserer Beurtellung vermittell die konsolidierte Jahresrechnung fir das am 31. De-
rember 2008 abgeschiossens Geschdltsjahr ein den tatséchlichen Verhdiinissen entspra
chendes Bild der Vermdgens-, Finang- und Ertragslage in Uber I‘i"ﬁ‘.il"l"'ll"l’l'..l'll'_l mit IFRS und anl-
spricht dem schweizerischen Geselz

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen. dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemdss Revisions-
aufsichisgesetz (RAG) und die Unabhdngigkeit {Art. T28 OR und Art. 11 RAG) erflien und
keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vaorliegen

In Uperelnstimmung mit Art, T28a Abs, 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard
B90 bestatigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes in-

ternes Kontrolisystem fdr die Aufstellung der konsolidierten Jahresrechnung existiert,

Wir empfehien, die vorfiegende konsolidierte Jahresrechnung zu genshmigen.

l | D) Dibaed

am:lrn Migla Daniel Barnhard
Tugsiausener Revaonienperis




Erfolgsrechnung

CHF Anmerkung 2007 2008
Energieab;é{z owe 100030 ...... 741383
Nettoumsatz 1 7933518245 6579886 140
Aktivierte Eigenleistungen - 7”72467295. o 794608733
Ubriger betrieblicher Ertrag ”57031737431. 197741430
Gesamtleistung - 7991 07777971. 7 6787 072784703

Energiebeschaffungsaufwand

Material und Fremdleistungen

Personalaufwand

Abschreibungen

Ubriger betrieblicher Aufwand

Betriebsaufwand

Ergebnis vor Finanzierung und Steuern

Finanzertrag

Finanzaufwand

Betriebsfremder Ertrag

Betriebsfremder Aufwand

Steuern

Ordentliches Ergebnis

Ausserordentlicher Erfolg

Jahresgewinn

1 ”—74891672014

~40995589
~69331678

-55579483

176966522
332035286 6375939180
159042685 41108
246979362
119531787
361121
59296

_7832035286

-65207931

221584154
2 31531967

253116121

-6083 125599

~26909485
-30860916
—86 67175 271 9
- 148427961

411089223
228424072
175838912
353643

77278
_82435300
1381515448
749857
382265305
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Aktiven

CHF Anmerkung 31.12.2007 31.12.2008
Sachan|§§éh ,,,,,,,,,,,,,,,, 3
Betriebsanlagen . 7”314757115. o 7307672 9736
Anlagen im Bau - o ”37235717841. o 42 1788 5783
Gebaude und Grundstacke . 7{057757620. o 1”53749 8738
Betriebseinrichtungen und Fahrzeuge - 1. - 1
Energiebezugsrechte - 4 B 27(7)7499717632. o 153 7743 7727
Immaterielle Anlagen - 4 - 1“ - 1
finanzanlagen - 5“7 S
Beteiligungen 1400884913 2934064260
Aktivdarlehen - - 988496 798. V 742”587673 OVOO
Anlagevermégen - 2640445 921. 7 3574272 3746
Forderungen und libriges Umlaufvermérgrérnﬂ - é S
Forderungen aus Lieferungen und Leistungéﬁ 777777 - 740554 726. o 627387873 0703
Ubrige Forderungen - 457 234 049. o 445 971764'46
Rechnungsabgrenzungen - 22 05777158. o 23 17178 1773
Flussige Mittel - o 439 836354 o 521 0743 2792
Eigene Aktien - 7. B 211 55707730. o 165 57872 3760
Umlaufvermégen . 1 871 22777017. 7 1779 543 2774
Total Aktiven - o 4511 672933 7 5357.'75871756720
Passiven

CHF Anmerkung 31.12.2007 31.12.2008
Aktienkaﬁ{;j ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, A 303600 ooo — 303600000
Gesetzliche Reserven R
Allgemeine Reserve 147420000 170820000
Reserve fir eigene Aktien - 211 606 OOO. o 16”567(50 OVOO
Ausgleichsreserve - 510000 OOO. o 556 07(50 OVOO
Bilanzgewion - 2”77391767671. o 38747197(593796
Eigenkapital - é B 1446 53é 671. 7 1580929 3796
Rickstellungen . 956 005 644 7 869 37170 7732
Anleihen - 9. B 750 006 OOO. o 800 060 OVOO
Passivdarlehen - 16 B 250 006 OOO. o 753 0702 487
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten - 11. B 83 43é 670. o 67 07673 6770
Langfristiges Fremdkapital . 1 083 438 676 7 1620 07676 1757
Kurzfristige Verbindlichkeiten - 12. S
Verbindlichkeiten aus .

Lieferungen und Leistungen 683608882 654805 105
Ubrige Verbindlichkeiten 93320067 369591164
Rechnungsabgrenzungen . 248 765 004 o 259 17173 0766
Kurzfristiges Fremdkapital - 1025 695 953. 7 1283 5769 3735

Total Passiven 4511672938 5353815620




Anhang zur Jahresrechnung

1 Vorbemerkungen

Die Jahresrechnung der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat ist nach den Vorschriften des
schweizerischen Aktienrechtes erstellt. Die nachfolgenden Erlduterungen enthalten
auch die in Art. 663 b OR vorgeschriebenen Angaben. Als Konzerngesellschaften im
Sinne von Art. 663 a OR gelten die ab Seite 75 aufgefthrten Tochter- und Beteiligungs-
gesellschaften sowie deren Untergesellschaften.

Im 2008 hat die Gesellschaft den Ausweis des Nettoumsatzes und des Energiebe-

schaffungsaufwandes Uberpriuft und neu definiert. Zur Vergleichbarkeit wurden die
Vorjahreswerte angepasst.

2 Ausserordentlicher Erfolg

Der ausserordentliche Erfolg beinhaltet im Wesentlichen Gewinne aus einer Kapital-
rickzahlung, sowie aus einer Devestition von Finanzanlagen.

3 Sachanlagen

Die Brandversicherungswerte der Sachanlagen und Gebaude betrugen am 31.12.2008:
83868 Tsd. CHF (Vorjahr: 49786 Tsd. CHF).

4 Energiebezugsrechte und immaterielle Anlagen

Die Energiebezugsrechte umfassen die Restwerte der Vorauszahlungen fur Rechte
auf langfristige Strombeztge. Die Zinsen auf den geleisteten Vorauszahlungen wer-
den ab Zahlungstermin bis zum Beginn der Energiebezlige erfolgswirksam aktiviert.
Die Abschreibungen erfolgen ab Beginn der Energiebeziige Uber die restliche Vertrags-
dauer.
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5 Finanzanlagen

Die Beteiligungen werden zu den Anschaffungskosten, unter Bertcksichtigung not-

wendiger Wertberichtigungen, bilanziert.

Eine Ubersicht Gber die wichtigsten Beteiligungen ist ab Seite 75 verfiigbar.

Die Aktionare der Partnerwerke sind verpflichtet, die auf ihren Beteiligungsanteil
entfallenden Jahreskosten zu bezahlen (inkl. Verzinsung und Rickzahlung des Fremd-
kapitals). Am Bilanzstichtag bestehen Verpflichtungen fur Kapitaleinzahlungen von
24830 Tsd. CHF (31.12.2007: 25102 Tsd. CHF).

Die Aktivdarlehen sind zum Nominalwert bilanziert. Die Position beinhaltet Dar-

lehen an Konzerngesellschaften in der Héhe von 425703 Tsd. CHF (Vorjahr: 988491
Tsd. CHF).

6 Forderungen und Ubriges Umlaufvermogen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum fakturierten Betrag
bilanziert. Fur Verlustrisiken wurde ein entsprechendes Delkredere gebildet und in
Abzug gebracht. Die ubrigen Forderungen bestehen hauptsachlich aus Mehrwert-
steuerguthaben im In- und Ausland sowie Terminguthaben bei Banken mit Laufzeiten
von Uber 90 Tagen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegentber Kunden,
welche gleichzeitig Lieferanten sind, werden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen verrechnet, sofern eine Nettingvereinbarung getroffen wurde (Dritte
und Konzerngesellschaften). Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten
betragen 1174852 Tsd. CHF (Vorjahr: 1788561 Tsd. CHF).

Tsd. CHF 31.12.2007 31.12.2008
Konzerngesellschaften 595498 316323
Dritte 602291 753476

Total 1197789 1069799




7 Eigene Aktien

Die Informationen zu den eigenen Aktien sind in Anmerkung 17 im Anhang zur

Konzernrechnung offen gelegt.

8 Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich wie folgt verandert:

Reserve Aus- Total

Aktien-  Allgemeine fur eigene gleichs- Bilanz- Eigen-

Tsd. CHF kapital Reserve Aktien reserve gewinn kapital
Bestand 31.12.2006 303600 136920 46000 430600 396261 1313381
Zuweisungen 10500 165600 79400 -255500 0
Dividendenausschiittung  -11990 -119960
Jahresgewinn 253116 253116
Bestand 31.12.2007 303600 147420 211600 510000 273917 1446537
Zuweisungen 23400 —-23400 0
Arktienrtéruschr - ;46000. 74760(7)0. - 0
Driglidehdenaﬁrsscﬁﬁtrtun;q'. - - 7—724778773. ;247”873
Jahresgewinn 382265 382265
Bestand 31.12.2008 303600 170820 165600 556000 384909 1580929

Far Einzelheiten zur Aktionéarsstruktur sowie fur weitere Angaben zum Kapital wird

auf Anmerkung 17 im Anhang zur Konzernrechnung verwiesen.

Bedeutende Aktiondre

Die bedeutenden Aktionare der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat sind in Anmerkung 17

der Konzernrechnung offen gelegt.
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Obligationenanleihen, ausstehend am Bilanzstichtag

Tsd. CHF

Festverzinsliche Obligation
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat

Festverzinsliche Obligation
Aare-Tessin AG fr Elektrizitat

Festverzinsliche Obligation
Aare-Tessin AG fir Elektrizitat

Festverzinsliche Obligation
Aare-Tessin AG fur Elektrizitat

Fruhestens

rickzahlbar

06.03.2009
16.09.2013
01.03.2018

31.03.2015

Zinssatz
o

41/4
31/8
2 5/8

31/4

R

Nominal- Nominal-
wert wert

31.12.2007 31.12.2008

200000 200000
300000 300000
250000 250000

- 250000

1 Anleihe am Bilanzstichtag 31.12.2008 unter kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten bilanziert

Die auf den Nennwert und den Bilanzstichtag bezogene, gewichtete Verzinsung der

ausgegebenen Obligationen betragt 3,26 % (Vorjahr: 3,26 %).

10 Passivdarlehen

Passivdarlehen mit Restlaufzeiten von 1 bis 9 Jahren

Tsd. CHF

Dritte

Total

31.12.2007 31.12.2008
B B
250000 250000
250000 753002

Die auf den Nennwert und den Bilanzstichtag
betragt 4,16 % (Vorjahr: 3,10 %).

bezogene, gewichtete Verzinsung



11 Ubrige langfristige Verbindlichkeiten

Die Ubrigen langfristigen Verbindlichkeiten bestehen aus abgegebenen Nutzungs-
rechten Dritter und vertraglichen langfristigen Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit Strombeschaffung.

12 Kurzfristige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen die Verpflichtungen
gegenlber Partnerwerken und Ubrigen Energielieferanten sowie die allgemeinen
Kreditoren. In den Gbrigen Verbindlichkeiten sind die kurzfristigen Finanzverbindlich-
keiten sowie die abzuliefernden Mehrwertsteuerschulden bilanziert. Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen gegenuber Lieferanten, welche gleichzeitig
Kunden sind, werden mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verrechnet,
sofern eine Nettingvereinbarung getroffen wurde (Dritte und Konzerngesellschaften).
Die verrechneten Forderungen und Verbindlichkeiten betragen 1174852 Tsd. CHF
(Vorjahr: 1788561 Tsd. CHF).

Tsd. CHF 31.12.2007 31.12.2008
bkb(‘j‘rb{ééumgesa|5£H;—§‘f‘{é‘n .......................... s 104 109 R 208321
Dritte - 67'2'820. - 8'1'60775
Total - 776925 o 1 0'2'43'96

Die Rechnungsabgrenzungen enthalten im Wesentlichen Abgrenzungen von Zinsen,
Steuern sowie von ausstehenden Lieferantenrechnungen.
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13 Risikobeurteilung

Die Risikobeurteilung der Aare-Tessin AG fur Elektrizitat wird im Rahmen des gruppen-
weiten Risikomanagements der Atel Gruppe durchgefihrt. Die Atel Gruppe verflugt
Uber ein umfassend implementiertes Risikomanagement, welches die Risiken von jeder
Gruppengesellschaft periodisch beurteilt. Ausgehend von der durch die Gruppen-
leitung jahrlich durchgefuhrten Risikoidentifikation, werden die wesentlichen Risiken
auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit und deren Auswirkung bewertet. Mit ent-
sprechenden, vom Verwaltungsrat der Atel Holding AG beschlossenen Massnahmen,
werden diese Risiken vermieden, vermindert oder abgesichert. Um flexibel auf Veran-
derungen im Risikoumfeld reagieren zu kénnen, kann die Gruppenleitung ad-hoc
vertiefte Risikoabklarungen in Auftrag geben. Die letzte Risikobeurteilung wurde

durch den Verwaltungsrat am 11. Dezember 2008 verabschiedet.

14 Eventualverbindlichkeiten

Der Gesamtbetrag der Garantieverpflichtungen zugunsten von Konzerngesellschaften
und Dritten betragt am 31.12.2008: 810476 Tsd. CHF (31.12.2007: 1050423 Tsd. CHF).

Tsd. CHF 31.12.2007 31.12.2008

Kommerzielle Garantien von Banken - 34§ 644 - 133 6787
Kreditsicrﬁérrtrjhgsgarant'irern' 777777777777 - 426414 - 223 0743
Kommer'zrirerllre' Garantieﬁ 77777777777777 - 286365. - 453 7746
Total o —"105'0'423~ - 8i0476

15 Verpfandete Aktiven

Am 31. Dezember 2008 waren Aktiven zur Sicherung von Verpflichtungen verbun-
dener und assoziierter Unternehmen in der Hohe von 618430 Tsd. CHF verpfandet
(Vorjahr: 598907 Tsd. CHF).



Verwendung des Bilanzgewinnes

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, den Bilanzgewinn, beste-

hend aus

CHF

dem Jahresgewinn 2008 gemaéss Erfolgsrechnung von 382265305

dem Gewinnvortrag des Vorjahres von 2644091 CHF
Total 384909396 CHF
wie folgt zu verwenden:

Dividende von 130 CHF je Namenaktie

auf Aktien im Umlauf 379802280 CHF
Gewinnvortrag auf neue Rechnung 5107116 CHF

Dividendenverteilung

Bei Annahme dieses Antrages betragt die Bruttodividende, d.h. vor Abzug der Ver-
rechnungssteuer, fur das Geschaftsjahr 2008: 130 CHF (Vorjahr: 85 CHF) je Aktie.
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An die Generalversammiung der

Aare-Tessin AG tir Elektrizitdt, Olten

Llrich, 16, April 2009

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Aare-Tessin AG fir Elekiri-
zitat, bestehend aus Erfolgsrechnung, Bilanz und Anhang (Seiten B4 bis 92) flr das am 31
Dezember 2008 abgeschipssens Geschidltsjiahr geprdfl,

Verantwortung des Verwaltungsrales

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstetlung der Jahresrechnung in Dbereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten verantwortlich, Diese Verantwortung beinhaltet
die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems
mit Bezug aul die Aulstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen falschen An-
gaben als Folge von Verstissen oder Irrtlimern ist. Darliber hinaus ist der Verwaltungsrat fir
dier Auswahl und die Anwendung sachgemdsser Rechnungslegungsmethoden sowle die Vior
nahme angemessener Schitzungen verantwortlich,

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es. aufgrund unserer Prifung ein Prifungswurteil Uber gie Jahres-
rechnung abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizeri-
schen Gesetz und den Schweizer Prafungsstandards vorgenommen. Mach diesen Standards
haben wir die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass wir hinreichende Sicherheit ge-
winnen, ob die Jahresrechnung frel von wesentlichen falschen Angaben ist,

Eine Prifung beinhaltet die Durchiihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Pri-
fungsnachweisen fir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen An-
paben, Die Auswahl der Prifungshandiungen Hegt im pllichtgemassen Ermessen des Prifers.
Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrech:
nung aks Folge von Verstéssen oder Irrtdmern ein, Bei der Beurteilung dieser Risiken berlck-
sichtigt der Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es flr die Aufstellung der Jahresrech-
nung von Bedeutung ist, um die den Umstanden entsprechenden Prifungshandiungen fest-
zulegen, nicht aber um ein Prifungsurtell dber die Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems
abzugeben. Die Pridlung umlasst zudem die Beurtellung der Angemessenheil der angewand
ten Rechnungsiegungsmethoden, der Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzungen sowie
eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Prifungsnachwelise eine ausreichende und angemessens Grundlage
fir unser Priffungsurtell bilden,
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Prifungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung 10r das am 31. Dezember 2008 ab-
geschiossene Geschiftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisions-
aufsichisgesetz (RAG) und die Unabhangighelt (Art. 728 OR und Art. 11 RAG) erfillen und
keine mit unserer Unabhangigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen,

In Obereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prifungsstandard
B90 bestatigen wir, dass ein gemdss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausgestaltetes in-
ternes Kontrollsystem fir die Aufstellung der Jahresrechnung existiert,

Ferner bestatigen wir, dass der Antrag dber die Verwendung des Bilanzgewinnes dem
schwelzerischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegende Jahres-

ec ing Zu genehmigemn.
3 M

e i Daniel Bernhard
it senet Revisloniespedie Toglasiensd Revisicnbespiite
(Lieitender Aevisor)

Ernst & Ypung AG




Masse

Geldeinheiten

BGN  Bulgarischer Lew

CHF  Schweizer Franken
CZK  Tschechische Krone
DKK  Danische Krone

EUR Euro

HRK  Kroatische Kuna

HUF  Ungarischer Forint
LTL Litauischer Litas

MKD  Mazedonischer Denar
NOK  Norwegische Krone
PLN Polnischer Zloty

RON  Ruménischer neuer Leu
RSD  Serbischer Dinar

SEK  Schwedische Krone
SKK  Slowakische Krone
UsD  US-Dollar

Tsd.  Tausend
Mio.  Millionen
Mrd.  Milliarden

Energieeinheiten
kWh  Kilowattstunden
MWh  Megawattstunden

(1 MWh = 1000 kWh)
GWh  Gigawattstunden

(1 GWh = 1 Million kWh)
TWh  Terawattstunden

(1 TWh = 1 Milliarde kWh)
T Terajoule

(1T)=0,2778 GWh)

Leistungseinheiten

kw Kilowatt (1 kW = 1000 Watt)

MW  Megawatt (1 MW = 1000 Kilowatt)
GW  Gigawatt (1 GW = 1000 Megawatt)
MWe Megawatt elektrisch

MWth Megawatt thermisch

Kontakt

Investor Relations
Kurt Baumgartner, CFO
Tel. +41 62 28671 11
Fax +41 62 286 76 67
investors@alpig.com

Corporate Communications
Martin Bahnmuller

Tel. +41 62 286 71 11

Fax +41 62 286 76 69
info@alpig.com

Herausgeberin
Aare-Tessin AG fur Elektrizitat

Der Finanzbericht 2008
erscheint in Deutsch und Englisch.
Der deutsche Text ist massgebend.
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